Repiiblica de Panamd
Comisidén MNacional de Valores
ANEXO No. |
FORMULARIO ADM-FIVCO1
{Acuerdo No. 8-2004 de 20 de diciembre 2004)

FORMULARIO DE INFORMACION DE VALORES EN CIRCULACION

Empresa: FINANCIA CREDIT, 8 A. (FC Medios de Pago)

Numero de resoluciones y fechas:  Primera emisidn de VCN: SMV-137-13 (17 abril 2013). Por
un valor nominal total de hasta; UJSD35,000,000.00
Segunda emision de VON: SMV-465-14 (26 septiembre 2014).
Por un valor nominal total de hasta: USD10,000,000.00
Primera emision de Bonos Corporativos: SMV-692-17 2017
(20 de diciembre 2017). Por un valor nominal total de hasta:
USD15,000,000,00
Segunda emisidn de Bonos Corporativos: SMV-280-21 2021
(03 de junio 2021). Por un valor nominal total de hasta:
USD35,000,000.00
Primera emision de Acciones Preferidas: SMV-334-20 (21 de
julio de 2020), Por un valor nominal total de hasta;
USD10,000,000.00

Nimero de teléfono del emisor: (507) 214 6221

Direccidn del emisor: Calle 50 y calle 53
PH Plaza 2000, piso 16
Contiguo a Hotel Riu
Panama, Republica de Panama.
Correo clectronico; dalvarado(@ femediosdepago.com
www. financiacredit.com




Descripeion del valor: Valores Comerciales Negociahles (VOCN), Bonos Corporativos
y Acciones Preferidas.

| . | . Monto en circulacion

Afio | Trimestret! . Redencidn de valores o mliae)
2013 | octubre a diciembre 2013 . USD3,500.000.00
2014 | octubre a diciembre 2014 N _ | USDA,009,000.00
2005 | octubre a diciembre 2015 | UsD4,500,000.00
2016 | octubre a diciembre 2016 | | USDZ,596,000.00
2017 ' octubre a diciembre 2017 | | USD3,500,00.00
2018 _ I | octubre a diciembre 2018 | USD6,236,000.00
2me ootubre a diclembre 2019 | USDe 931,000.00
2020 ' octubre a diciembre 2020 | USD13,884,000.00
2021 | octubre a diciembre 2021 | | USD24469,000.00
2022 | enero 2022 1 USD500,000.00 -
2022 | febrero 2022 | USD500,000.00
2022 ’}ma.rm 2022 | USD2,750,000.00
2022 |enero a marzo 2022 | USD24,440,000.00
|
I
(1) Parg fos ﬁ{}sran\;&rmres é§ necesario Unicamente el (ltimo trimestre a la fecha de autorizacién de
la emi mn]. ara @l afio necesario poner el tltimo trimestre antes de la terminacidn y el

Dmlel )ﬁ]ua}éﬁﬂ\ﬁ

\ \ Yy,

Fecha: 25 de mayo del 2022.

Inm&cmn"-:s do uso; -

1. ﬁmma%eﬁ{m tal cual estd especificada en la resolueidn de awtorizacion de registro de fa
ocmisian.

2. Nomero de l'E.‘.SDlI.IGIUI‘I. v fecha: debe colocar el ndmero de la resolucidn v 1a focha en que fue avtorizada la-emisidn.
3. Descripeion del valor: corresponds 2 la descripeidn del valor ya sean acciones, bonos, YCM ¥ cualquier otra
caracteristica descrita en el prospecto informativo.

4. Afio; debe indicar el #fio que estd reportando los valores en circulacidn.

5. Trimestre: debe indicar el trimestre al que corresponds el monte en circulacidn reportado en cada linea. El rimestre
lo dehe expresar del mes tal al mes tal, Cuando se redimen los valores, se debe expresar el dia ¥ el mes cspeeifico con
&l monto en circulacion a esa fecha.

6. Monto en circelacidn en B/ corresponde al monto de los valores emitidos que efectivamente estuve en circulacian
al final del trimestre reportada.

&. Representantc legal: debe firmar el representante legal de [a empresa o alguien que tenga la autorizacién formal para
hacerlo.

9, Fecha: la fecha de firma del formulario.




FINANCIA CREDIT, S.A.

(FC Medios de Pago)
{PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA)

ANEXO No. 2
FORMULARIO IN-T
INFORME DE ACTUALIZACION
TRIMESTRAL

AL 31 DE MARZO 2022



FINANCIA CREDIT, S.A.
(FC Medios de Paga)

(FANAMA, REPUDLICA DE PANAMA)

INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL

Razdn social del emisar;

Valores que ha registrado:

Monto:

Nao. Resoluciones:

Calificacion de riesgo:

FINANCIA CREDIT, 8.A. (FC Medios de Pago)

Valores Comerciales Negociables (VCN), Bonos Corporativos v
Acciones Preferidas.

Primera emision de VCN:

Monto: USD3,000,000.00

(Cinco millones de délares de los Estados Unidos de América).
Segunda emision de VCN;

Monto: USD10,000.000.00

(Diez millones de délares de los Estados Unidos de Amdrica),
Primera emisién de Bonos Corporativos:

Monto: USD15,000.000.00

(Quince millones de délares de los Estados Unidos de América).
Segunda emision de Bonos Corporalivos:

Monto: USD35,000,000.00

(Treinta y cinco millones de délarcs de los Estados Unidos de
América).

Primera emisidn de Acciones Preferidas:

Monto: USD10,000.000.00

(Diez millones de délares de los Estados Unidos de América).

Primera emision de VCMN: SMV-137-13 (17 de abril del 2013).
Segunda emision de VCN: SMV-465-14 (26 de septiembre del
2014).

Primera emisién de Bonos Corporativos: SMV -692-17 (20 de
diciembre 2017).

Serunda emisidn de Bonos Corporativos: SMV-280-21 (03 de junio
2021).
Primera emisitn de Acciones Preferidas: SMV-334-20 (21 de julio
de 2020).

SCRiesgo (Informacidn financiera no auditada a septiembre de
2021 v auditada a diciembre del 2021)*

Financia Credit, S.A., Calificacién Perspectiva
Largo Plazo ser A- (PAM) Estable
Corto Plazo SCR 3 (PAN) Estable
Programa Rotative de Valores Comerciales Negociables
Monto Califieacion

USD5,000,000.00 scr 3 (PAN)

USD10,000.000.00 ser 3 (PAN)




Programa Rotativo de Bonos Corporativos

Monto Clasificacidon
UJSD15,000.000.00 ser A- (PAN)
Monto Clasificacion
USD35,000.000.00 scr A- (PAN)
Emisidn de Acciones Preferidas Acumulativas
Maonto Nivel
USD10,000,000.00 Nivel 4 (PAN)

*Nota: La calificacion actual no presenta variacién con respecto a la anterior

SCRiesgo (El Salvador) (Informaeién financiera no auditada a
septiembre v auditada a diciembre del 2021)*

Finaneia Credit, S.A. Clasificaciom Perspectiva
EA-(SLV) Estable
Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables
Monto Clasificacién Perspectiva
LISD5,000,000.00 N-3 (SLV) Estable
UsSDI10,000.000.00 N-3 (SLV) Estable
Programa Rotativo de Bonos Corporativos:
Monto Clasificacion Perspectiva
USD135,000.000.00 serA- (SLV) Estable
USD35.000,000.00 scrA- (SLV) Estable

¥Nota; La calificacién actual no presenta variacion con respecto a la anterior

Teléfonos;
Direecion del emisor:

Correo electronico;

(507)214 6221

Calle 50 y calle 53

PH Plaxza 2000, piso 16
Contiguo a Hotel Riu

Panamd, Repiblica de Panama.
dalvarado{@femediosdepago.com
www. linanciacredit.com




A la fecha del presente informe, Financia Credit, S.A. (FC Medios de Pago) habia emitido las

Anilisis de los resultados financieros v operativos

siguientes series:

Al 31 de marzo 2022

Primera emisidn VCN - Monto autorizado USDS,000.000 - Publicada el 14 de enero del 2013:
Serie Fecha Fecha Monto emitido Tasa Status %
Emisidn Vencimiento ~ Usb Anual Colocado
SERIEA | 02/05/2013 26/04/2014 2,000,000 7.00% | Pagada 100.0%
SERIEB | 02/09/2013 | 27/08/2014 1,500,000 7.00% | Pagada 100.0%
SERIEC |  13/03/2014 08/03/2015 1,500,000 7.00% | Pagada 100.0%
SERIED |  26/04/2014 21/04/2015 2,000,000 7.00% | Pagada 100.0%
SERIEE | 27/08/2014 22/08/2015| 1,500,000 7.00% | Pagada 100.0%
SERIEF | 06/04/2018 01/04/2019 | 250,000 | 7.00% | Pagada|  100.0%
SERIEG |  07/06/2018 02/06/2019 | 750,000 7.00% | Pagada | 100.0%
SERIEH D4/07/2018 29/06/2019 500,000 7.00% | Pagada 100.0%
SERIE | 05/08/2018 31/07/2019 500,000 7.00% | Pagada 100.0%
SERIEJ 28/09/2018 73/09/2019 750,000 7.00% | Pagada 100.0%
| SERIEK | 29/10/2018 24/10/2019 650,000 7.00% | Pagada 100.0%
SERIEL |  31/07/2019 25/07/2020 500,000 | 7.00% | Pagada 100.0%
SERIEM |  26/08/2013| 20/08/2020 1,000,000 7.00% | Pagada 100.0%
SERIEN |  25/09/2019| 19/03/2020 750,000 7.00% | Pagada 100.0%
SERIEOQ |  24/10/2019 18/10/2020 500,000 7.00% | Pagada 100.0%
SERIEP |  22/11/2019 16/11/2020 500,000 7.00% | Pagada 100.0%
SERIEQ |  18/10/2020 13/10/2021 500,000 7.00% | Pagada 100.0%
Seounda emision VCN - Monto autorizado USD10,000,000 - Publicada el 13 de octubre del 2014:
s Fecha Fecha Monto emitide Tasa Skl %
Emision Vencimiento usD Anual Colocado
SERIE A 29/08/2014 28/09/2015 2,000,000 7.00% | Pagada 100.0%
SERIE B 18/03/2015 12/03/2016 1,500,000 7.00% | Pagada 100.0%
SERIEC | 21/04/2015 16/04/2016 1,500,000 7.00% | Pagada 100.0% |
SERIED | 08/09/2015 02/09/2016 1,500,000 6.75% | Pagada 100.0%
SERIE E 14/01/2016| 08/01/2017 1,000,000 6.50% | Papada 100.0%
SERIEF 14/03/2016 ~ 09/03/2017 1,500,000 6.50% | Pagada 100.0%
| SERIEG 13/07/2016 08/07/2017 500,000 6.50% | Pagada 100.0%
SERIE H 05/10/2016 30/09/2017 500,000 6.75% | Pagada 100.0%
SERIE| 10/03/2017 05/03/2018 750,000 7.00% | Pagada 100.0%
SERIE J 12/06/2017 07/06/2018 1,000,000 | 7.00% | Pagada 100.0% |
SERIEK |  10/08/2017 05/08/2018 500,000 7.00% | Pagada 100.0%
| SERIEL 03/10/2017 28/09/2018 750,000 7.00% | Pagada 100.0%
SERIEM | 01/11/2017 27/10/2018 750,000 7.00% | Pagada 100.0%
SERIEN |  01/02/2018 27/01/2019 | 500,000 7.00% | Pagada 100.0%
SERIED 05/03/2018 28/02/2019 | 750,000 7.00% | Pagada 100.0%
SERIE P 06/04/2018 01/04/2019 | 500,000 7.00% | Papada 100.0%




SERIE Q 28/01/2019 23/01/2020 500,000 7.00% | Pagada 100.0% |
SERIE R 01/03/2019 24/02/2020 500,000 7.00% | Pagada 100.0%
SERIE § 01/04/2019 26/03/2020 500,000 7.00% | Pagada 100.0%
| SERIET 29/06/2019 21/06/2020 500,000 7.00% | Pagada|  100.0%
SERIE U 06/01/2020 31/12/2020 1,000,000 7.00% | Pagada 100.0%
SERIE V 06/01/2020 | 31/12/2020 300,000 7.00% | Pagada 100.0%
| SERIE W 23/01/2020 17/01/2021 400,000 7.00% | Pagada 100.0%
| SERIEX 24/02/2020 18/02/2021 400,000 7.00% | Pagada 100.0%
SERIE Y 11/03/2020 06/03/2021 500,000 7.00% | Pagada 100.0% |
SERIEZ | 28/03/2020 21/03/2021 300,000 7.00% | Pagada 100.0%
SERIEAA|  23/06/2020 18/06/2021 500,000 7.00% | Pagada 100.0%
SERIEAB |  24/07/2020 19/07/2021 1,250,000 7.00% | Pagada 100.0%
SERIEAC| 20/08/2020 15/08/2021 600,000 7.00% | Pagada 100.0%
|SERIEAD |  20/08/2020 15/08/2021 600,000 7.00% | Pagada 100.0% |
| SERIEAE |  22/10/2020 17/10/2021 1,000,000 7.00% | Pagada 100.0%
| SERIEAF | 04/01/2021 30/12/2021 825,000 7.00% | Pagada 100.0% |
SERIEAG| 04/01/2021 30/12/2021 300,000 7.00% | Pagada 99.7%
SERIE AH|  06/03/2021 01/03/2022 500,000 | 7.00% | Pagada 100.0%
Primera emisién Bonos - Monto autorizado USD 15,000,000 - Publicada el 23 de enero del 2018:
Serle | Fecha Emisidn | Fecha Vencimiento | Monte emitide USD | Tasa Anual | Status | % Colocado
SERIEA | 28/02/2018 28/02/2020 750,000 7.625% | Pagada 100.0% |
SERIEB | 28/02/2018 28/02/2021 750,000 7.875% | Pagada 100.0%
SERIEC | 04/07/2018 04/07/2020 500,000 7.625% | Pagada 100.0%
SERIED | 29/10/2018 25/10/2020 600,000 7.625% | Pagada 100.0%
SERIE E 13/03/2019 13/03/2021 1,000,000 7.625% | Pagada 100.0%
SERIEF | 20/03/2013 20/03/2022 750,000 7.875% | Pagada 100.0%
SERIEG | 01/04/2019 01/04/2023 750,000 8.250% | Vigente 100.0%
SERIEH | 24/05/2019 24/05/2023 400,000 8.250% | Vigente 100.0%
| SERIE| 29/06/2019 25/12/2020 | 750,000 7.500% | Pagada 100.0%
SERIE J 30/08/2019 30/08/2024 1,000,000 8.500% | Vigente 100.0%
SERIEK | 30/08/2019 30/08/2023 1,000,000 8.250% | Vigente!  100.0%
_SERIEL 09/10/2019 09/10/2021 1,000,000 7.625% | Pagada 100.0%
SERIEM | D05/01/2020 06/01/2022 500,000 7.625% | Pagada 100.0%
SERIEN | 07/02/2020 07/08/2021 1,000,000 7.500% | Pagada 100.0%
SERIEO | 07/02/2020 07/02/2023 | 1,000,000 7.875% | Vigente 100.0%
SERIEP | 07/02/2020 07/02/2022 500,000 7.875% | Pagada 100.0%
SERIEQ | 05/03/2020 05/03/2023 500,000 7.875% | Vigente 100.0%
SERIER | 05/03/2020 - 05/09/2021 750,000 7.500% | Pagada 100.0% |
 SERIE S 05/03/2020 05/03/2022 500,000 7.625% | Pagada 100.0%
SERIET 19/03/2020 19/03/2022 1,000,000 7.625% | Pagada 100.0%
SERIEU | 04/01/2021 04/07/2022 | 350,000 7.500% | Vigente 100.0%
SERIEV | 14/01/2021 14/01/2024 1,000,000 6.750% | Vigente 100.0%
SERIEW | 14/01/2021 | 14/02/2024 1,000,000 6.750% | Vigente 100.0%




SERIEX | 20/01/2021 20/03/2024 1,000,000 | 6.750% | Vigente|  100.0%
SERIEY | 27/01/2021 27/01/2026 500,000 | 8500% | Vigente|  100.0%
SERIEZ |  28/02/2021 28/02/2024 500,000 | 7.875% | Vigente|  100.0%
SERIE AA | 13/03/2021 13/03/2023 997,000 7625% | Vigente 100.0%
SERIEAB | 05/04/2021 05/04/2024 403,000 | 6.750% | Vigente 99.3%
SERIEAC| 05/04/2021 05/04/2026 1,000,000 | 7.000% | Vigente 100.0%
SERIE AD | 05/D4/2021 05/05/2026 1,000,000 | 7.000% | Vigente 100.0%

Sepunda emision Bonos - Monto autorizado USD 35,000,000 - Publicada el 03 de junio del 2(3_21{

Serie | Fecha Emision | Fecha Vencimiento | Monto emitido USD | Tasa Anual | Status | % Eﬂlucadu']
SERIEA | 16/07/2021 16/06/2026 1,000,000 6.500% | Vigente!|  100.0%
SERIEB |  16/07/2021| 16/07/2026 1,000,000 6500% | Vigente|  100.0%
SERIEC | 16/07/2021 16/08/2026 1,000,000 6.500% | Vigente 100.0%
SERIED | 18/08/2021 18/02/2023 500,000 B.750% | Vigenie 899.0%
SERIEE | 18/08/2021 18/08/2023 500,000 7.000% | Vigente|  100.0%
SERIEF | 18/08/2021 18/09/2026 1,000,000 6.500% | Vigente 100.0%
SERIEG | 18/08/2021 18/10/2026 1,000,000 6.500% | Vigente 100.0%
SERIEH | 20/08/2021 20/08/2024 750,000 | 7.500% | Vigente 100.0%
SERIEI | 01/10/2021 01/02/2023 260,000 6.750% | Vigente 100.0%
SERIEJ | 01/10/2021 01/10/2023 240,000 7.000% | Vigente 100.0%
SERIEK | 25/10/2021 25/12/2022 500,000 6.750% | Vigente 100.0% |
SERIEL | 25/10/2021 25/10/2023 250,000 | 7.000% | Vigente|  100.0%|
SERIE M|  25/10/2021 25/04/2023 500,000 6.750% | Vigente|  100.0%
SERIEN |  25/10/2021 25/10/2023 655,000 7.000% | Vigente|  100.0% |
SERIEQ | 24/11/2021 24/11/2026 1,000,000 6.000% | Vigente 100.0%
SERIEP | 24/11/2021 24/12/2026 1,000,000 6.000% | Vigente 100.0%
SERIEQ | 22/12/2021 L 22/06/2023 375,000 6.750% | Vigente 100.0%
SERIER | 122/12/2021| 22/12/2023 375,000 7.000% | Vigente 100.0%
SERIES | 07/01/2022 07/01/2025 500,000 7.500% | Vigente 100.0%
SERIET |  09/02/2022 | 09/02/2025 750,000 7.500% | Vigente|  92.3%

Primera emisitn de Acciones Preferidas - Monto autorizado USD10.000.000 - Publicada el 21 de

julio del 2020: -

herie Fecha Emisidn | Fecha Vencimiento | Monto emitido USD | Status | % Colocado
SERIE A 16/12/2020 16/12/2030 1,000,000 Vigente 100.0%
SERIE B ?.EJI’EII{{?_I]E‘}_ 22/07/2031 1,000,000 \igente | E.%

Al mismo tiempo y para garantizar el pago de la emision a los tenedores de Valores Comerciales
Negociables (VCN) y Bonos Corporativos, FC Medios de Pago trasladé una serie de bienes a las

entidades Fideicomisos TAC International Inc. S.A. y Central Fiduciaria §.A, los cu
identificados en el balance como “Bienes en Fideicomiso” (ver nota 9 de los estados

ales pueden ser

nancietos).
\'- |
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Dichos bienes fueron trasladados tanto en dinero en efectivo y mediante cesién de cartera de FC
Medios de Pago a Central Fiduciaria S.A; desglosados asi:

Bienes en fideicomiso Bonos

Totales
Efectivo JsD 111,510
Otros 975,000
Cartera endosada 22,971,601
Total USD 24,058,112

A. Liguides

FC Medios de Pago mantiene un control constante de sus activos y pasivos, v ajusta estas posiciones
¢n funcion de los requisitos cambiantes de liquidez.

Al 31 de marzo del 2022, la compafifa registré activos corrientes por USD45.78 millones, los cuales
representan el 78% del total de activos. El restante 22% est4 representado por mobiliario, equipo de
oficina, soflware propietario, equipo rodante y de cdmputo, asi como otros activos, Los activos
corrientes estdn integrados por: Efeclivo, Inversiones temporales, Tltulos Valores por Cobrar,
Préstamos ¢ intereses por cobrar a menos de un aiio.

El efectivo representa a el 13% del total de los activos corrientes, mientras las cuentas por cobrar
representan el B0%, incluvendo en ambos casos, los bienes fdeicomitidos.

B | mar21 jun-21 sep-21 die-21 mar-22
Activos corrientes | 32,897,936 20,936,986 39,313,530 43,958,579 45,780,508
Activos no corrientes 7,118,393 13,417,324 11,049,743 12,094,413 12,693,241
Aclivos corrientes 2% _ 59% 78% T8% 8%

| Activos no corrientes 18% | 3% 22% 22%|  22%

Los pasivos totales incrementaron en un 5% respecto al total reportado al 31 de diciembre del 2021,
que en términos absolutos equivale a USD2.27 millones. Por su parte, los pasivos a corto plazo,
menores a un afio, representan el 34% del total del pasivo al cierre del presente informe, cifra que
se redujo en comparacion con el periodo anterior cuando representaban el 38%; esto significa que
la empresa ha honrado sus obligaciones de corto plazo, ademds de mejorar el calce obteniendo
prestamos a mayor plazo, rubro que incluye la emisién de bonos con plazos es de 24 4 60 meses. La
estrategia comprende la suspension de emisiones de VCNs que son de corto plazo, ademds de la
disminucidn de la tasa de interés ofertada en los bonos a mas largo plazo.

mar-21 _ jun-2] sep-21 dic-21 mnar-22
Pasivos a corto plaso 16,606,384| 16,277,145| 18,568978| 17,958,783 16,706,397
Pasivos a largo plazo 16,018,156 19,500,319 23,044,643| 29,076,853 32,608,626

* Ver detalle de los pasivos a corto y largo plazo de marzo 2022 en Nota 13 a los Estados Financieros

Consolidados,




La tendencia de la razén corriente se muestra a continuacion, -

Razin | mar2] jun-21 sep-21 die2] | mar22

1.98 1.84 2.12 245 2.74

Activo corriente ! pasive corrienle

B. Recursos de Capital
La empresa fue fundada en el aflo 2008 con un capital pagado de USD500,000. En el afio 2010, se

hizo un nuevo aporte para llevar el capital a USD2,000,000.00

El 30 de septiembre del 2014 se registrd la capitalizacion de utilidades retenidas hasia un monto de
USD627.852.00 autorizada en sesion extraordinaria de accionistas del 16 de julio del 2014,

La empresa tiene 2,000 aceiones comunes nominativas sin valor nominal, debidamente pagadas v
en circulacion, por lo que el capital pagado en acciones a esta fecha asciende a UISD2,627 852
Con fecha 31 de marzo 2021, se vegistrd la capitalizacion de utilidades retenidas hasta un monto de
USD2,513.676, por lo que el capital pagado en acciones a esta fecha asciende a USD6, 191,527,

En Julio 2020 la empresa registré USD0 millones de acciones preferentes acumulativas en la Bolsa
de Valores de Panamd, a un plazo de 10 afios v con una tasa de dividendos de 6.75% anual.

Al cierre del informe, se habian emitido USD2 millones (2000 acciones preferentes) v colocado
LIS 25 millones.

. Resultados de las Operaciones

mar-21 jun-21 sep-21 dic-2 mar-22

(3 meses] | (6 meses) | (9 meses) | (12 meses) | (3 meses]
Préstamos por cobrar, netw | 26,484,401 | 27,050,033 | 29,951,376 | 32,827,261 | 35,007,146
Ingresos por ir:tul‘g!_i_u_r.__}' l:u:nﬁsiqn_i_:__s I [ 16,626 2,421,850 3RI15.6011) S4R&200( 1671901
Ingresas no financieros 651,383 | 1419520 2,199476) 3,041,376 779,084
Gastos generales 645218 1,361,680 2,053,746 2,817,507 TO0.68E
Utilidades antes de impuestos 176,268 397,860 630,964 | 1,015,368 220,679
Utilidad neta 111,446 268,302 481,760 Fo2.208 147,180
EBITDA (Utilidades antes de
intereses, impuestos, depreciacion y [O31,194 ] 2,191,006 3482672 4908471 1418593
| amortizacion) e

el cuadro anterior, se puede observar que FC Medios de Pago ha mantenido un crecimiento
constunte y creeiente en sus aclivos y sus resultados.

La carlera de préstamos por cobrar neta crecid en USD2.18 millones respecto al saldo al 31 de
diciembre del 2021, para un incremento del 7%. Los ingresos financieros incrementaron de
USD 16 millones en marzo 2021 a USDL.E7 millones cn marzo 2022,

Los gastos generales tuvieron un incremento al pasar de USDG45 miles en maren 2021 o UKD

'.9“
miles en marzo 2022, '



Es importante destacar que FC Medios de Pago es una entidad que ofrece servicios financieros con
un alto valor agregado de soluciones tecnolégicas. Ts asl que los ingresos de la empresa se
componen tanto de ingresos financieros como de ingresos no financieros. Esto ingresos fueron a
marzo del 2021 de USD1.82 millones, mientras que a marzo del 2022 alcanzaron la suma de
USD2.45 millones, un incremento del 35%.

A marzo 2022, la compadifa obtuvo utilidades antes de impuestos de USD221 miles y un EBITDA
de 118D .42 millones

D). Analisis de perspectivas

En periodo 2022, se pretende impulsar los nuevos productos de medios de pago digitales como Versa
Flota, Vsystem, VersaProfit, Versatec GPS, como parte de la estrategia de mercadeo de darnos a
CONOGCEr cOMo una marea de prestigio internacional que pronto estaremos operando en México como
una empresa que brinda soluciones de gran escala para las distintas industrias comerciales que busca
la eficiencia v el ahorto en sus operaciones, utilizando como eje principal los medios de pagos, con
el soporte de marca internacionales como VISA y MasterCard. Dentro del portatolio de servicios
hemos establecido en Honduras el modelo de procesamiento de Versa Flota, para empresas del
sector de distribucion de Combustible que atiende el segmento de mercado de los entes
gubemamentales, transportista, construccidn, En el Salvador hemos fortalecido nuestra alianza con
Puma para acercarnos a los proyectos de cardcter gubernamental como es “La Comision Ejecutiva
Hidroeléctrica de Rio Lempa (CEL) de El Salvador. La CEL es una entidad auténoma, creada en
1945 por Decreto Legislativo, con facultades para el aprovechamiento y desarrolle del potencial
eléctrico de los recursos naturales del pais, asi como otros proyectos y acciones asociadas a tales
actividades.

En una perspectiva de futuro méds proximo, se han implementado nuevas lineas de negocio que
experimentardn su consolidacion en el afio 2023 y en el proximo trienie, En una modalidad exclusiva
v diferente, se han iniciado programa Descuento de Facturas regional en Costa Rica. En este caso,
sobre la base de nuestra presencia regional, exportadores de Gualemala pueden descontar con
nosotros las facturas de sus clientes en Costa Rica.

Se han dedicado recursos a fortalecer a Versatec, el brazo tecnologico del Grupo. La estrategia
consistio en mejorar su software y hardware como servidores, POS’s, adquisicion de licencia CRM
(Costumer Relationship Managment), ademés de ampliar la gama de productos tecnoldgicos que
podria ofrecer en el mercado, y para fijar su horizonte de accién al ambito extra-regional (fuera de
Centroamérica), La estrategia estd dando ya sus dividendos: Versatec estd entrando en México, los
nugvos productos (VersaProfit, Vales de despensa, Vale de combustible y Versafuel) estdn
encontrando un mercado de procesamiento de medios de pago que estad buscando precisamente este
tipo de productos por su alineacién con la demanda en un conlexto post-pandemia,

Una nueva gama de acciones se implementard en Guatemala, Costa Rica y Panama (con perspectiva
en El Salvador) con motivo de las licencias de emisién adquirente recibidas por Versatec, Todasy
cada una de estas licencias representan fuentes nuevas de ingreso que sc sumayan a las fuentes
existentes provenientes de nuestros productos tradicionales como VesateeFlota y efnision de tarjetas
de erédito v débita en esos mercados,



En resumen, con las acciones en marcha y la entrada en el mercado mexicano proyectamos un
incremento de ingresos del orden del 24% por los proximos cuatro afios sobre nuestra experiencia a
la fecha.

I1.
ESTADOS FINANCIEROS
{Adjuntos).

(118
ESTADOS FINANCIEROS DEL GARANTE
(Se adjunta certificacion fiduciaria en su lugar).

V.
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO
(Adjuntos).
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Vige \1'esid_e:nte .
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Yara Sahdovil Cano ¥
Jefa de Contabilidad

eiled 5. Aflino M
CPA: 301-2004
Cédula: 8-734-1263
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FINANCIA CREDIT §.A. (FC MEDIOS DE PAGO)
(PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA)

Informe de la administracion

FINANCIA CREDIT, S.A. (FC MEDIOS DE PAGO) Y FILIALES
Accionistas y Junta Directiva

Los balances de situacion que se acompaiian al 31 de marzo del 2022 y los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de cfectivo, han sido
preparados de los registros conlables de la compafiia sin auditar y consecuentemente podrian estar
sujetos a ajustes y/o reclasificaciones.

Para facilitar la leclura y comparacion de los resultados, las cifras al 31 de marzo del 2022 del
balance de situacion se comparan con las cifras auditadas al 31 de diciembre del 2021. Con relacion
a las cifras del estado de resultados y el estado de fujo de efectivo, correspondientes ambos a los
resultados por los tres meses que van del 17 de enero al 31 de marzo del 2022, se comparan con los
resultados interinos del mismo periodo del afio anterior, es decir del 1° de enero al 3| de marzo del
2021.

Toda la informacién incluida en estos estados financieros interinos es la representacién de la
administracion de FC Medios de Pago.

En nuestra :}piniéﬂ, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en todos
los aspectos, la situacian financiera de FC Medios de Pago, al 31 de marzo del 2022, y los resultados
de operagion, los cambios en el patrimonio de los accionistas v los fAujos de efectivo para los

I P

. Periodos-ndicados, ;!q: Iﬂn.[b idad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Yara d x Cano

Jefa de Contahilidad

\:"lan' 'I

Danlel Alv Ranfirez/
nle Ejecidivo

reside

\ NV 4t

W

1 ika S. Afiifo M.
CPA: 3012004
Cédula: 8-734-1263

Panama, Repliblica de Panama.
25 de mayo del 2022



FINANCIA CREDIT, 8.4, (FC MEDIOS DE PAGO])

ESTADC CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA,

AL 31 DE MARZO DEL 2023 Y 3] DE DICIEMBRE 2021

(En USD)
Motas 2023 2021
ACTIVOS
Efectivo 4,9 5,045,397 6,355 834
Inversiones 4 153,596 116,020
Titulos valores por cobrar 4 3,231,786 1,231,786
Préstamos por cobrar, neto 3,6,9 33.007,146 32,827,261
Intereses acumulados por cobrar 1442583 1,228,658
Anticipos v gastos pagados por adelantado 2,213,013 2,180,812
Cuentas por cobrar diversas 3,294,606 2,989 418
Sofiware propictario, mobiliario, equipo de cdmputo v rodante, neto 7 2,568,140 2,564,858
Propicdad de inversidn 2,065,000 2,065,000
Hros activos 2,552,482 2,294,324
TOTAL DE ACTIVOS 55,473,749 56,053,991
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS:
Préstamo por pagar i 16,561,271 16,631,034
Obligaciones por emisién de VCN y Bonos 9 24,440,000 24,469,000
Ofras cuentas por pagar 2,687,990 2,061,024
Anticipo de clientes 5,283,028 3,514,187
Prestaciones ¥ retenciones de planilla por pagar 203,124 203,019
Tmpuesto sobre la renta por pagar 138,610 170,882
TOTAL DE PASIVOS 49,315,023 47,049 146
PATRIMONIO:
Capital pagado en dcciones 10 6,191,526 6,191,526
Aporles pendientes de capitalizar 1,000,000 1,000,000
Acciones preferentes 1,230,000 1,250,000
Utilidades retenidas 782,295
Unilidades del perioda 147 180 792,298
Ajuste por traduccion 222,278 -228 979
TOTAL DE PATRIMONIO EI,ISE,?EE £ 9004845
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIC 54?3.‘?49,|r 56,053,991

Contador RE&I

eika 5. Afiiglo M.
CPA: 301-2004
Cédula: §-734-1263

El estado de situacion financiera debo ser leido en conjunto con las notas que forman parts integral de los estadas

finuncieros.
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FINANCIA CREDIT. $.A, (FC MEDIOS DE PAGU)

ESTADD DE S COMSOLID,
(En TJSLCY)
Motas i 2021
Acumuladn Ene-Mar Acumulado Ens-Mar
[NGRESDS FINANCIEROS B
Intereses ¥ comisionss ganadas 1,671.901 1,164,626
NGRESOS WO FIMANCIEROS 779084 631,383
Membresias 342704 320,775
Adquirencias 177,477 134,638
GPs 03,592 Dg.329
Procesamientos G441 13
Otrog ingresos 158,870 07,628
TOTAL INGRESOS 2.450.983 126009
GASTOS FINAMCIEROS ¥ COSTOS. (214,744 834,476
Intereses v comisiones por finenciamisnta 082,040 694 B30
Costo de soporte de fota 7,225 &34
Costo de procesamisntos y cmision de tarjetas de créditos 203,180 111,840
Cozto de sopone de GPS 22350 20,022
MGRESONETO POR NTERESES ,COMISIONES ¥ COETOS
ANTES DE PROVISION PARA INCOBRABLES 1236241 0§1,532
Provisitn para posihles préstamos incohrebles 09,619 41,516
[NGRESO METO POR INTERESES ¥ COMISTONES
DESPUES DE PROVISION PARA INCOBRABLES _ L136622 038,017
GASTOS GENERALES ¥ ADMIMNISTRATIVOSE:
Generales v administrativos 12 709,638 645219
Dicpreciacion ¥ amortizaciin 7 116,255 116,530
TOTAL DE GASTOS 915943 __ 761,743
UTILIDALD ANTES DEL IMPUESTO
SOBRE LA RENTA 6T 176,268
Frovisitn Impuesto sobre la renta 273,499 i 821
UTILIDAD NETA 147,180 111,446
Contaggr R al Ejecutiva

Deika 5. Allino M.
CPA:I01-2004
Cédulu: 8-734-1263
El estado de resultados debe ser lefdo en conjunlo con as notas
que formun parte ntegral de los estades financieros,
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ESTADD CONSOLIDADRCO DE CAMBIOS TN Bl PATRIMONIO
Al de Marwa 2033

{En U5D)
Aporie Caonversion
Aeinned adicional Accionss Utihiclabag de moneda
COMmUnEs de cagital preferentes relenidas extranjera Total

Salda al 31 de dicrembre 3000 2,627 851 2 Uﬁﬂsﬂw 2,513,675 22706 5,988,820
Utilidades (pérdidos) integrates

Utilidad neta 792,298 792298

Acciones proferentes 1,250,000 1,250 0040

Capitalizacion de aportas 105000 -1 080,000

Capitalizocion de wilidades 1513675 -1 513675

Ajuste por converzion de moneda sxtrunjer _ 26273 26,273
Saldp al 31 de diciembre 2021 8.,1%1 526 1,300,000 1,250,040 742,398 -235.979 0004 845
Utihdedes {pardidas) intzgrales

Lliiliclad neta 147,180 147,180

*Ajuste por conversion de moneda extranjers 6,701 6,701
Saidoal 31 de marmo 2022 6,191,526 1,000,000 ~FE3 278 9,158,726

o
Congudir \ml y
eika 5. M
CPA: 3002004

Cédula: B-T34-1263

El eatlo da cambias on el patrimonio debi ser feido en conjunto con Tasmols
que forman parte integral de los esiedos fmanaiens

*Ajusiz par convershin de moneda cxtranjern: Este rubro enntemgpla of efecto en la variacida del tipo de cambio uiilizado en | conversin de
eetados finmnoieros a moneds cxmranjern, pare [as subsidiarias en Guatemela, Honduras, Costa Rica



FINAMCIA CREDIT, S A, (FC MEDIOS DE PAGO)
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
DEL | DE ENERQ AL 31 DE MARZO DE CADA ANO

2022 2021
FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Utifidad neta 147,180 111,445
Conciliacidn de la utilidad neta v el efectivo neto

de las actividades de operacidn:

Depreciacion y amortizacion 116,255 116,530
Provisitn scumulada para posibles préstamos incobrables 099,619 43,516

Inversiones temporales -37,576
Titules valores por cobrar -1, 194,061
Préstamos por cobrar, nelo -2,279,504 -2,528,736
Anticipos v gastos pagados por adelantadao -32,201 -180,324
Otros activas -258,158 -75,826
Cuentas por cobrar diversas -305,188 -360,035
Otras cuentas por pagar 626,966 -67.419

Anticipo de clientas 1,768,841
Intereses acumulados por cobrar -213,925 -130,448
Prestaciones ¥ retenciones de planilla por pasar 104 -5,063
Impuesto sobre la renta por pagar =31,272 41,138
Flujos de efective por las actividades de operzcidn -198.858  -4,629.684

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de sw propietario, mobiliario, equipo de cdmputo -111,316 -111,446
Activos fijos consolidados netos depreciacion =7.720 3,101
Flujos de efectivo por las selividades de inversion -119.5317 -114,547

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINAMCIAMIENTO:

Acciones preferentes 250,000
Superavil por reevaluacion

Ajuste por traduccidn 6,701 41,483
Financiamiento recibido -69.763 1,542,237
Obligaciones por emision de VCN -20.000  3,287.000

92,062 4,870,720
610,457 126488
6.555.854 1958 344

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
EFECTIVO NETO
EFECTIV( AL INICIO DEL PERIODO

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 5545307 2,085332

Confador Refional ) i Ejdcutivo
--'-"‘E"I Deika 5. Afiing M)
CPAL301-2004

Cédula: 8-734-1263
El estado de [lujos de efective debe ser leido en conjunto con las notas
que forman parte integral de los estados financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE MARYZO DEL 2022

INFORMACION GENERAL

Financia Credit, S.A. (FC Medios de Pago) es una sociedad andnima constituida bajo las leyes
de la Hepoblica de Panama el 11 de julio de 2008, insctita en Ficha 624944, Documento
1384907,

Mediante resolucion No. 068 del 1 de septicmbre de 2008 emitida por el Ministerio de Comeicio
¢ Industria, se autoriza a FC Medios de Pago para operar como empresa financiera en la
Repiblica de Panama, v la misma cuenta con el céddigo de identificacidn No.243.

Su oficina principal estd ubicada en Calle 50 y calle 53, PH Plaza 2000, piso 16. Contiguo a
Hotel Riu, Panamé, Reptiblica de Panamd

A continuacion, se describen sus compaifiias filiales que en conjunto forman el grupo de
empresas Financia Credit S.A. (FC Medios de Pago):

*Costa Rica

Medios de Pago FC Costa Rica 8.A. — constituida en marzo del 2011

*Guatemala:

Versatile Technology de Guatemala 5.A, — constituida en el afio 2007

Medios de Pago FC, S.A. — constituida en mayo de 2012

El Salvador:

Versatile Technology de El Salvador S.A. de C.V. — constituida en agosto de 2007
Financia Credit S.A. de C.V. —constituida en julio 2014

Honduras:

WVersatile Technology de Honduras S.4. — constituida en diciembre del 2010
Panamd;

Versatec de Panama, S.A — constituida en julio 2010

Méxica:

8V Payment Sclutions, 8.A promotora de inversion de capital variable— constituida en oetubre
2021

En octubre 2021 se constituye en México la empresa SV Payment Solutions, 5.A SAFI,
iniciando a consolidar con la Holding Financia Credit, S.A a partir de diciembre de ese mismo
afio,

(*) La administracion ha tomado la decisién estratégica de fusionar las operaciones purh‘
bajo una sola entidad, por lo que a partir del 2021 en Costa Rica se operard bajo la enti ad,
Medios de Pago FC Costa Rica 5.A., y en Guatemala la entidad Versatile Technology e
Guatemala, 5.A se conviente en subsidiaria de Medios de Pago FC, 5.A.

W 8



La principal actividad de Financia Credit (FC Medios de Pago) es gestionar y otorgar préstamos
utilizando diferentes medios de pago. Facilitamos financiamiento y mejoramos los procesos de
negocio de clientes que forman parte de una cadena de distribucién con la que FC tiene una
relacion; o de clientes que simplemente desean la mejora continua mediante la simplificacién
de aclividades dentro de sus procesos de negocio, ulilizando un medio de pago.

Los estados financieros fueron autorizados para su emisién el dia 25 de Mayo del 2022,
Aliliaciones:

FC Medios de Pago cuenta con la afiliacion al Programa de Financiamiento de Micro y Pequefia
Empresas (PROFIPYME), segtin convenio No. 005-09 con la Autoridad de la Micro Pequefia
¥ Mediana Empresa (AMPYME) de la Repiblica de Panama. Este contrato le permite obtener
garantias de créditos de su cartera otorgados a la microempresa y a la pequefia empresa, hasta
de un 80% del monto del erédito otorgado, entre otras ventajas.

FC Medios de Pago también estd afiliada a REDPAMIF, la red de Microfinanzas Panamefia que
a suvez pertenece a REDCAMIF, la Red Centroamericana de Microfinanzas, que s una entidad
privada no lucrativa, integrada por Asociaciones e institucionss que ofrecen servicios
financieros que atienden y resuelven las necesidades de los empresarios de los sectores de
micro, pequefia y mediana empresa. REDPAMIF estd dedicada a promover el desarrollo de las
instituciones asociadas.

Tgualmente, forma parte de la Asociacion Nacional de Instituciones Financieras (ANIFI), una
organizacién no gubernamental (ONG) sin fines de lucro que agrupa instituciones del sector
financiero y de crédito en general, como empresas de factoraje, leasing, tarjetas de erédito,
supervisada y regulada por la Direccién General de Empresas Financieras del Ministerio de
Comercio e Industrias (MICI). Actualmente estd conformada por 43 miembros activos.

Emisor:

FINANCIA CREDIT, S.A (FC Medios de Pago) es emisor autorizado de Valores Comerciales
Negociables rotativos en la Bolsa de Valores de Panama, hasta por montos de USDS millones
y USD10 millones, conforme resoluciones No, SMV-137-13 del 17 de abril del 2013 y SMV-
4653-14 del 26 de septiembre del 2014 respectivamente, ambas de la Superintendencia de
Mercado de Valores de Panamé. Con fecha 20 de diciembre 2017 mediante resolucidn
SMV692-17 se autorizé el Programa Rotativo de Bonos Corporativo con valor nominal de
USD15 millones con fecha inicial de oferta el 15 de enero del 2018 y el 21 de julio del 2020
mediante resolucidon SMV-334-20 autorizaron la emision de 10,000 Acciones Preferidas
Acumulativas con valor nominal de mil dolares cada una para un total de USD10 millones. Con
fecha 03 de junio 2021, mediante resolucidn SMV -280-21 (Segunda emisidn), se autoriza el
programa rotativo de bonos Corporativos con valor hasta USD 35 millones de délares.

FC Medios de Pago es miembro activo de la Camara de Emisores de Valores de Panamé,
Asociacion sin fines de luero, constituida desde principios del afio 2005 con el propésito de
agremiar & todo emisor nacional o extranjero parlicipante del Mercado de Valores a lraw:s de
emisiones publicas de valores registradas en la Republica de Panama.




La empresa también es miembro de la Cémara Americana de Comercio e Industrias de Panama,
asociacion sin fines de lucro constituida en octubre del afo 1979, que promueve la libre empresa
mediante foros ¥ seminarios de temas de importancia nacional. La membresia otorgada a la
empresa s catalopada comao “Categoria A™.

2. ASPECTOS REGULATORIOS

En la Repiiblica de Panamd, las financieras estdn reguladas por la Ley No. 42 de 23 de julio de
2001, Entre los principales aspectos de esta Ley se incluyen los siguientes: Autorizacion de
empresa financiera, Capital social minimo (capital pagado no serd menor de B/. 500,000.00 en
un plazo no mayor de siele (7) afios a partir de la vigencia de dicha ley), métodos de célculo de
intereses y lscalizaciones.

Adicionalmente, FC Medios de Pago en su cardcter de emisor, estd sujeto a la supervision de la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiblica de Panamé que regula el mercado de
valores en la Reptblica de Panama.

Con la promulgacion de la Ley 23 de 27 de abril de 2015, las financieras son nuevos sujelos
reguladas por la Superintendencia de Bancos de Panamé en materia de prevencion de blanqueo
de capitales, financiamiento del terrorismo y financiamiento de la proliferacion d¢ armas de
destruccion masivas.

3. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

(a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Financicra han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), promulgadas por ¢l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASE).

(b) Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo o costo amortizado. La
Financiera utiliza el método de fecha de liquidacion para el registro de sus instrumentos
financieros.

(c) Uso de estimaciones

La administracion, en la preparacidn de los estados financieros de conformidad con las NIIF,
ha efectuado ciertas estimaciones contables y supuestos criticos, y ha ejercido su criterio en
el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Financiera, las cuales afectan las
ciftas reportadas de los activos y pasives y revelaciones de activos y pasivos contingentes a
la fecha de los estados financieros v las cifras reportadas en el estado de resultados durante
el afio. Las estimaciones y supuestos relacionados estdn basados en experiencias historicas y
otros [actores, las cuales bajo las circunstancias se consideran razonables, lo que da como
resultado la base sobre la cual se establece el valor en libros con que se registran algunos
activos y pasivos que no pueden ser determinados de otra forma. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones. \ - .
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(d) Licencias, mobiliarip, equipo de computo v rodante

El mabiliario y equipo son registrados al costo, y se presentan netos de la depreciacién y
amortizacion acumuladas. Los gastos de depreciacion son cargados a las operaciones
corrientes, utilizando el método de linea recta, sobre las vidas Gtiles estimadas de los activos
que se resumen como sigue;

Activos Afios de vida il
Muobiliarios de oficina 6 afios
Equipo de computo 3 afios
Licencias de computo 3 afios
Equipo rodante 3 afios
Software Propietario (Flota 2.0) 10 afios

(e} Moneda funcional

Los estados financieros han sido presentados en la unidad monetaria de los Estados Unidos
de América (UUSD), La Repiiblica de Panamd no emite papel moneda propio y, en su lugar,
el délar (UUSD) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de curso legal.

() Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado de resultados
para todos los instrumentos financieros presentados a costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

fg) Ingresos por comisicn

Generalmenle, las comisiones sobre préstamos son diferidas y amortizadas a ingresos usando
¢l método de tasa de interés efectivo durante la vida del préstamo. Las comisiones de
préstamo estdn incluidas como ingreso por comision en el estado de resultados.

(Tt} Prdstamos e intereses

Los préstamos concedidos se presentan a su valor principal pendiente de cobro. Los intereses
sobre los préstamos se acreditan a ingresos bajo el método de acumulacién con base al valor
principal pendiente de cobro vy las tasas de interés pactadas.

(i) Reserva para posibles présiamos incobrables

La Financiera cuenta con una reserva para posibles préstamos incobrables y utilizard el
método de reserva para proveer sobre pérdida en los préstamos. El monto de perdida en
préstamos determinado durante el periodo se reconoce como gasto de provisién en los
resultados de las operaciones y se acredita a una cuenta de reserva para posibles préstamos




incobrables. La reserva debiera ser presentada deducida de los préstamos por cobrar en el
estado de siluacion financiera,
{j) Deferiora de activos

Los valares en libros de los actives de la Financiera son revisados a la fecha del estado de
situacidn para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho deterioro existe, el valor
recuperable del activo es estimado v se reconoce una pérdida por deterioro igual a la
diferencia entre el valor en libros del active v su valor estimado de recuperacion. La pérdida
por deterioro se reconoce en el estado de resultados.

(k) Valor razonabie de los instrumentos financieros

Las MNormas Internacionales de Informacion Financiera (NITF) exigen que las entidades
divulgusn informacion relativa al valar razonable estimado de sus instrumentos financieros
independientemente de que dichas valores se reconozcan o no en el estado de situacion,

A continuacidn, se detallan los métodos v lus hipotesis empleadas por la administracion para
calcular el valor razonahle de los instrumentos financieros de la Financiera:

Efective: El valor razonable del efectivo es considerado al valor en libros dehido a su pronta
realizacion.

Préstamos por cobrar: La Financiera otorga financiamiento para diferentes actividades fales
como: comerciales y personales. No existe un mercado secundario comparable para este tipo
de préstamos. Para los préstamos por cobrar, la administracion opina que, ante la falta de un
mercado secundario establecido, ¢] valor razonable es caleulado basado en los Aujos de
efectivos descontados esperados de principal e intereses. Los flujos de efectivo esperados
son estimados considerando el riesgo de crédito v cualquier indicio de deterioro.

fl) Riesgo de liguidez v finaucianticnto

Consiste en ¢l riesgo de que la Financiera no pueda cumplir con todas sus obligaciones por
causa de, enire otros, la reduccidn en el valor de las inversiones, la excesiva concentracidn
de pasivos en una fuente en particular, el descalce entre activos ¥ pasivos, la falta de liquidez
de los activos o el financiamiento de activos a largo plazo, con pasivos a corto plazo.

Administracion del riesgo de lguidez

Las politicas de administracion de riesgo establecen limites de liquidez que determinan la
porcion de los activos de la Financicra que deben ser mantenidos como instrumentos de alta
liquidez, limites de composicidn de financiamiento; limites de apalancamiento y limites de
plazo.

(1) Riesgo de mercada

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero se reduzea por causa de cambios en la
tasa de interés, en la tasa de cambios de divisas, por movimiento en los preciog de las
acciones o por el impacto de otras variables financieras que estin fuera del contrgl de la
Financiera.
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Administracion del riesgo de mercado

Las - politicas de administracion de riesgo disponen cumplimientos de limites por
instrumentos financieros; respecto a los montos maximos declarados como pérdida, en donde
s¢ establece bajo aprobacion de la junta directiva, el cierre de las posiciones que causaron
dicha pérdida, adem4s del requerimiento que todos los activos y pasivos estén denominados
en ddlares de los Estados Unidos de América o en balboas,

() Corcentracion de rieseo de crédito

Las concentraciones del riesgo de crédito se originan cuando los cambios cn factores
econdmicos, industriales o geograficos afectan similarmente a un grupo de contrapartes cuyo
monto agregado de exposicion de crédito es significativo en relacion con la exposicion de
crédito total de la Financiera. A través de la operacion se han ampliado las actividades de
crédito, diversilicando en productos de consumo y comerciales. La cartera de préstamos esta
bien diversificada por sector econdmico y por exposiciones individuales y comerciales.

4. EFECTIVO E INVERSIONES

El efectivo estd conformado por el disponible en las cuentas de FC Medios de Pago v el efectivo
en fideicomiso trasladado a la entidad TAC International Inc. y Central Fiduciaria, 8.A, para
garantia del pago de la emision (ver nota 9), de acuerdo con el siguiente detalle:

2022 2021
BAC (PAN) - TAC 35,723 3,075
Canal Bank (FAN) - TAC 45 23
BAC Panamd (PAN) 342,132 608,389
Saint Georges Bank (PAN) 23,743 47,774
Banco CAPITAL BANK 1,838,289 1,037,117
BI Bank (PAN) 008,320 1,512,404
Banco Nacional de Panamd (PAN) 4,159 4213
BAC San José (CR) 210,864 182,125
Banco Nacional de CR (CR) 335,031 196,434
Banco Central de Costa Rica (CR) 52211 83,189
Banco G&T Continental (GUA) 43,135 222,615
BAC Guatemala (GUA) 35,556 47,558
Banco Agromercantil (GUIA) 11,121 90,882
Banco de los Trabajadores (GUA) 26,050 6,968
Banco Industrial (GUA) 774,482 464,236
Banco de Desarrollo Rural (G1UA) 50,677 15,188
Banco Vivibanco (GUA) 10,557 6.536
Banco Promerica (GUA) 23,067 41,544
BAC Honduras (TTON) 355,199 617,375
Bunco FICOHSA (HON) 230,948 80,119
Banco Promerica (HON) 7,960 2,597




BAC El Salvador (ELS) 215,766 154,753

Banco Promerica (ELS) 12,262 2,887

Banco Azul (ELS) 13,342 25,360

Banco Industrial (MX) 17,183 502,500

Bance BANREGIO (MX) 4,863

Efectivo en Caja 3,601 1,179
UsD 5,828,389 USD 5,957,240

Efectivo en fideicomiso
BAC (PAN)-TAC

Canal Bank (FPAN) - TAC 5,498 5,498

Bl Bank (PAN) - Central Fiduciaria, S.A Loog 1,000

Canal Bank (PAN) - Central Fidueiaria, 5.4 10,510 592,116
117,008 598,614

usD 3,945,397 UsD 6,555,854

Inversiones

La Compafifa mantiene una inversion ¢n ¢l Fondo de Inversidn Abierto a corto plazo por medio de
SGB (Servicios Generales Bursatiles S.A de C.V), compaiifa ubicada en El Salvador. También es
tenedora de 7 acciones de la Sociedad Servicios de Informacion de Riesgos de Créditos, S.A.,
(SINRIESGOS, S.A.), con sede en Nicaragua, ademas en abril 2021 compra titulos de propiedad en
la Bolsa Nacional de Valores de Costa Rica a dos afios de plazo y en octubre del mismo afio adquiere
18 acciones del fondo CANAL MONEY MARKET FUND, INC, ubicado en Panama.

2022 2020
Inversidn en SINRIESGOS, 5.A 50,000 30,000
Inversidn en SGB El Salvador 5,000 5,000
[nversidn en Banco Nacional de Costa Rica 41,020 41,020
Canal Money Market Found 20,000 20,000
CD Bolsa Macional de Valores 5.A (CR) 37,576

usD 153,596  USD 116,020

Titulos valores por cobrar

Los Tltulos — Valores por cobrar estan constituidos por Certificados fiduciarios a dos afios de plazo,
con tasa de interés de 6.50% anual, garantizados por bienes inmuebles y acciones otorgados en
garantfa en un fideicomiso.

2022 2021
Titulos Valores por cobrar 3.231,786 3,231,786
LiISD 3,231,786 Ush 3,231,736
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5. SALDOS Y TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Financia Credit, §.A. estd en proceso de obtener financiamiento de largo plazo en condiciones muy
favorables de una entidad financiera internacional. Versatile Technology Incorporated (Versatec
Inc), es ¢l brazo tecnolégico del grupe que desarrolla y procesa los productos comercializados por
Financia Credit, 5.A. La entidad financiera internacional para asegurar la continuidad tanto del
servicio, como de la provision de los productos que comercializa Financia Credit, S.A., ha definido
como condicién precedente que, a la fecha de formalizacion de la operacién que Versatee, Inc.,
consolide con Financia Credit, S.A., hasta el advenimiento de dicha fecha, ambas compafiias
continuardn su funcionamiento de manera independiente. Al consolidar, Financia Credit, S.A.,
sustituird un activo productivo que devenga intereses, por olro activo productivo que percibird
ingresos por servicios de procesamiento de Medios de Pago a una amplia gama de bancos e
instituciones financieras.

Estrategia institucional de consolidacién de Financia Credit, 5.A., como una empresa financiera

tecnologica (FINTECH). _—
— T e

Para implementar la estrategia de crecimiento y bajo ¢l criterio de mitigacién de tiesgo estructurado,
Financia Credit, S.A. (FC), ha diversificado geograficamente sus operaciones colocando sus
productos y servicios en Centroamérica y Panamd. Siguiendo el mismo criterio de diversificacidn y
mitigacion de riesgo, FC sufragd el fortalecimiento de su empresa filial Versatile Technology Inc.
(Versatec) para expandir su oferta de productos y mejorar la calidad de los servicios que presta a
sus clientes. Este fortalecimienlo de Versatec consistié en reemplazar sus equipos, ampliar su
equipamiento de infragstructura digital, mejorar el software existente ¥ comprar 4 terceros productos
digitales de vanguardia, Dicho financiamiento, extendido en condiciones de mercado, integra la
cartera actual de FC y forma parte de los activos productivos de la financiera. FC y Versatec son
empresas [iliales, totalmente poseidas por una misma empresa tenedora y administrada bajo la
risma direccion estratégica.

En razén de la estrategia de expansion extra-regional ([uera de la regidn centroamericana) y poder
competir con cficacia en los paises del Caribe v Sudamérica, FC también proveyd recursas a
Versatec para robustecer sus sislemas de procesamiento de Emision, Adquirencias, Switcheo y
Autorizacion de transacciones de marcas privadas y de marcas internacionales como VISA.
Adicionalmente, FC canalizé recursos a Versatec para incorporar medios digitales al producto
VersatecFlota, vinculado a la cadena de combustible, que facilitan la comunicacién desde el celular
a clienles usuarios de este producto. Asimismo, Versatec invirtid recursos en desarrollos para recibir
y procesar transacciones de terceros emisores VISA, como es el caso de la Fintech Nequi basada en
Panama. Versatec aplico recursos facilitados por FC para ampliar el producto ProfitPro, desarrollar
VisaFleet y para incorporar una gama de servicios digitales para instituciones financieras, como la
billetera electrénica con funcionalidad de tokenizacién que soporta Apple Pay, Samsung Pay y otros
medios de pagos electronicos. Otro producto de reciente incorporacion es el POS mévil (MPOS,
alojado en el teléfono del comercio) que sustituye la compra e instalacién de POS fisicos para sl
establecimiento de redes adguirentes de medios de pago.

Versatec es Miembro Principal de VISA y como tal, otorgd patrocinio a las subsidiarias de FC en
Guatemala, Costa Rica y Panam4, lo que les permitié como miembros asociados, emitir medios de
pago marca VISA y originar un portafolio de préstamos ¢n esos territorios. Asimismo, Versatec le
fue otorgada la autorizacién para procesar pagos hechos mediante tarjetas de credito (Payment
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Acquirer), los cuales generan una comision por transacciones de compras en comercios afiliados.
Esta autorizacion estrecha ain més la sinergia entre FC v Versatec, al posibilitar a FC generar
ingresos en su propia red adquirente a ser instalada por sus [iliales a nivel centroamericano.
Versatec absorbié recursos financieros facilitados por FC para incrementar su cartera de clientes
propios, brindando servicios de procesamiento a cuarenta y un (41) entidades financieras en toda la
regidn centroamericana. Versatec continuamente mantiene, mejora y adquiere nuevas
certificaciones, comparando la calidad de sus activos tecnoldgicos con los existentes en el mercado,
para lo que utiliza consultores independientes y ajusta el valor de estos activos dependiendo del
resultado de esas evaluaciones independientes,

La compafiia realiza operaciones y mantiene saldos con partes relacionadas de acuerdo con el
siguiente detalle:

Activos 2022 2021
Préstamaos por cobrar

Wersatile Technology Inc 12,630,935 12,507,634
Resultados
Ingresos por intereses

Versatile Technology Inc 710,098 2,203,915

6. PRESTAMOS POR COBRAR, NETO

La cartera de préstamos por cobrar incluye la cartera endosada en garantia (bienes en fideicomiso)
a favor de 1a entidad Central Fiduciaria S.A, para garantia del pago de la emision (ver nota 9), de
acuerdo con el siguiente detalle:

CARTERA NO EMDOSADA 2022 2021

Seclor interno

Comerciales UsD 0,971,502 USD 10,623,147
0,971,302 10,623,147

Sector exlranjers

Comerciales 3,904 465 3,642,749
3,904 465 3,642,749

Tatal cartera de préstamos 13,875,968 14,265,896

(-) Provisidn para préstamos incobrables -299,803 -314,522

LsD 13,576,165 USD 13,951,374

CARTERA ENDOSADA
Sector interno

Comerciales LsD 17.409,560 USD 15,278,254
17,409,560 15,278,254
Sector extranjero
Comerciales 4021422 i 3,597,633
4,021,422 o 3,597,633
LISD 21,430,882 UsD 18,875,887
CARTERA TOTAL
Sector inferno
Comerciales LsD 27,381,062 USD 25,901,401
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Sector extranjero
Comerclales

Total cartera de préstamos
(-) Provisidn para préstamos incobrables

LISy

El movimiento de la provisién acumulada para préstamos incobrables es el siguiente:

Saldo a inicio del afio
Provisidn cargada a gastos
Créditos castigados

Ajuste por diferencial camhiario

LISD

usD

La cartera de préstamos clasificada segin su antigiiedad:

Cartera no endosada
Corrientes
30- 60 dias
61- 90 dias
+ 90 dias

Cartera endosada para garantizar emisidn

Corrientes
30- 60 dias
&1- 90 dias

Cartera consolidada
Corrientes
30- 60 dias
61-90 dias
+ 90 dias

UsD

usD

usD

LISD

UsD

usD
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27,381,062 25,901,401
1,925,887 7,240,382
7,925,887 - 7,240,382

33,306,949 33,141,783

-299.803 -314,522

35,007,146 USD 32,827,261

2022 2021
314,522 usD 330,325
09,619 233,520
-114.406 -248,517
68 194
299,803 usp 314,522

2022 2021
13,590,492 ush 14,088,901
82,491 ]
177,775 108,169
25,210 68,826

13,875,968

20,829,857
595,743
5382

21,430,982

34,420,349
678,234
183,157

25,210

35,306,949

UsD

UsDh

usp

UsD

LUsD

14,263,896

13,803,956
67,058
4,873
18,875, 887

32,802,857
67,058
113,042
68,826
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La cartera de préstamo: cigsiﬁcada pais se desglosa asl:

Cartera no endosada 2022 2021
Panama UsnD 9,971,502 10,623,148
Guatemala 2.096,593 1,797.045
Cuosta Rica 427,734 390,860
El Salvador 379,697 369,908
Honduras 1,000,441 1,084,935

usD 13,875,968 UsD 14,265,856

Cartera endosada para garantizar emisidn

Panama usD 17,409,560 usp 15,278,253
Guatemala 22010534 1,819,533
Costa Rica 831,973 856,328
El Salvador 470,172 328,055
Honduras 318,243 592,818

usD 21,430,982 UsD 18,875,887

Cartera consolidada
Panama USD 27,381,062 LIsD 23,901,401
Guatemala 4.297.627 3,606,578
Costa Rica 1,259,707 1,247,188
El Salvador 840 R60 698,863
Honduras 1,518,684 1,677,753

usD 33,306,949 usp 33,141,783
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8. PRESTAMOS POR PAGAR

Saint George Bank §.A

Linea de crédito comercial por USDS00,000, taza de interés 8% se revisa trimestralmente,
comisiones 0.25%, plazo revisiones anuales (Desembolso a 120 dias), tasa de moresidad 8%
o hasta la méxima contemplada por la superintendencia de Bancos y por la Ley en la
Repablica de Panamé. Desembolso septiembre 2021 y vencimiento enero 2022

Saint George Banlk 8.A

Linea de crédito comercial por USDS00,000, tasa de interds 8% se revisa trimestralments,
comisiones 0.25%, plazo revisiones anuales (Desembolso a [ 20 dias), tasa de morosidad 8%
o hasta la méxima contemplada por la superinlendencia de Bancos y por la Ley en la
Repiiblica de Panama. Desembolso septiembre 2021 y vencimiento enero 2022,

Saint GGeorge Bank S.A

Linea de erédito comercial por USDS00,000, tasa de interds 8% se revisa trimestralmente,
comisiones 0.25%, plazo revisiones anuales (Desembolso a 120 dias), tasa de morosidad 8%
o hasta la méaxima contemplada por la superintendencia de Bancos y por la Ley en la
Repiiblica de Panama. Desembolso septiembre 2021 y vencimiento gnero 2022,

Banco Agro mercantil Guatemala

Linea de crédito revolvente por GTQS,000,000, desembolse GT02,500,000, tasa de interés
7.50 % anual plazo & meses. Pago de intereses vanable nominal mensuales y capital al
vencimiento. Emisidn agosto 2021 vence enero 2022,

Banco Agro mercantil Guatemala

Linea de crédito revolvente por GTQ8,000,000, desembaolso GTQ2,000,000, tasa de interés
7.50 % anual plazo § meses. Pago de intersses variable nominal mensuales y capital al
vencimiento. Emisidn sepliembre 2021 vence marzo 2022

Banco Agro mercantil Guatemala

Linea de crédito revalvente por GTQ8,000,000, desembolso GTQ2,500,000, tasa de interés
7.50 % anual plazo 6 meses. Pago de intereses variable nominal mensuales y capital al
vencimisnto, Emisidn febrero 2022 vence junio 2022,

Banco Agro mercantil Guatemala

Linca de crédito revolvente por GTQS8,000,000, desembolso GTQ2,000,000, tasa de interés
7.50 % anual plazo 3 meses. Pago de intereses variable nominal mensuales y capital al
vencimientn. Emistén marzo 2022 vence junio 2022,

Banco Agro mercantil Guatemala

Linea de crédito revolvente por GT(QS,000,000, desembolso GTQ2,500,000, tasa de interés
7.50 % anual plazo 3 meses. Pago de intereses variable nominal mensuales y capital al
vencimiento, Emisién marzo 2022 vence junio 2022,

Financiera Progreso Guatemala

Linea de crédito por USD500,000, tasa de interés 7.5% anual variable plazo de 6 meses.
Pago de intereses mensuales y capital. Emisidn octubre 2021, vence abril 2022

Banco Industrial Guatemala

I.inea de crédito por GTQS,000,000, tasa de interés 7.5% anual variable plazo de 60 meses.
Pago de intereses mensuales y capital. Emizsidn agosto 2020, vence agosto 2025.
Vivibanco GGuatemala

Préstamo revolvente por GTQ12,000,000, tasa de interés 7.5% anual variable plazo de 21
meses. Pago de intereses mensuales y capital, Vence dicismbre 2022,
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Confederacion Latinoamericana de Cooperativas de Ahorre y Créditos (COLAC)

Linea de erédite USD1,000,000, fasa interés anual del 6.25%, plazo 3 afios (Febrero 2018-
Febrero 2023).

BI Bank

Prestamo de USD630,000, tasa interés anual del 7.5%, plazo 6 meses, {octubre 202 |-abril
2022),

Banco Nacional de Panama

Préstamo de USD1,700,000, tasa interés anual del 1,5%, plazo 7 afios, (diciembre 2020-
junio 2027}

222223 333,332

300,000 300,000

1,569,231 1,569,231

5,132,377 6,633,258

{*10tros préstamos por pagar 11,428,894 9997776

16,561,271 16,631,034

(*) La tasa de estos préstamos oscilan entre 7% a 8.5% v la vigeneia cntre 12 a 36 meses.

9, OBLIGACIONES POR EMISIONES

Mediante resoluciones SMV-137-13 del 17 de abril del 2013 (primera emision) y SMV-463-14 del
26 de septiembre del 2014 (scgunda emision), la Superintendencia de Mercado de Valores de
Panama autorizd dos emisiones de Valores Comerciales Negociables Rotativos de FC Medios de
Pago, hasta por USDS millones y USDI0 millones respectivamente, de las cuales solamente estd
siendo colocadas la segunda emision en la Bolsa de Valores de Panamé. Con fecha 20 de diciembre
2017, mediante resolucién SMVY-692-17(primera emisian), se autorizé el Programa Rotativo de
Bonos Corporativos con valor de hasta USD 15 millones de délares. El 21 de julio de 2020 mediante
resolucion SMV-334-2020 (primera emisién) la Superintendencia de Mercado de Valores de
Panama autorizd emisidn de Acciones Preferidas por un monto de USD10 millones de dblares. Con
fecha 03 de junio 2021, mediante resolucion SMV-280-21 (segunda emision), se autoriza el
programa rotativo de bonos corporativos con valor hasta de USD35 millones de dblares.

La forma de pago de las emisiones de VCN y Bonos es de intereses mensuales y capital al
vencimiento, en el caso de las acciones preferidas, los dividendos serdn pagados de forma trimestral
v principal al vencimiento.
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Al cierre de los estados financieros, el saldo de las emisiones se detalla asi:

Serie | Fisién | Vence | Interésanual | 2022 [ 2021
Segunda emision VON (monto en USD)

AH mar-21 mur-22 T.00% 500,000
500,000

| Primera emisién Bonos {montoen USD) =
E mar-19 mar-22 7.B73% 281,000
G abr-19 abr-23 8.250% 750,000 730,000
H may-19 may-23 8.250% 400,000 400,000
I agn-19 ago-24 8.500% 747,000 747,000
8 ago-19 ago-23 8.250% 504,000 304,000
bl cne-20 ene-22 7.625% 300,004
9] feb-20 feb-23 T.B75% 1,000,000 1,000,000
P feb-20 feb-22 T.R75% 300,000
Q mar-20 mar-23 T.873% 200,000 200,000
5 mar-20 mar-22 7.625% 198,000
T mar-20 mar-22 T.625% 00,000
U ene-21 jul-22 7.500% 330,000 350,000
v ena-21 enc-24 6.750% 1,000,000 1,000,000
w ene-21 feh-24 6. 750% 1,000,000 1,000,000
X ene-21 mar-24 6.730% 1,000,000 1,000,000
b ena-21 cne-20 8.500% 00,000 300,000
£ feb-21 feb-24 T.875% 500,000 500,000
A mar-21 mar-23 7.625% 997,000 997,000
AR abr-21 abr-24 6.750% 400,000 400,000
AC abr-21 abr-26 7.000% 1,000,000 1,000,000
AD abr-21 may-26 7.000% 1,000,000 1,000,000
11,348,000 12,917,000

L Sesunda emision Bonos (monlo en USD)
A jul-21 jun-26 G.500% 1,000,000 1,000,000
B Jul-21 jul-26 6.500% 1,000,000 1,000,000
C jul-21 ago-26 6.300% 1,000,000 1,000,000
D aro-21 feb-23 6.750% 495,000 493,000
E ago-21 ago-23 7.000% 500,000 363,000
F ago-21 sep-26 6.500% 1,000,000 1,000,000
G ago-21 oct-26 6.500% 1,000,000 1,000,000
H ago-21 ago-24 7.500% 750,000 750,000
I ene-21 ene-23 6.750% 260,000 260,000
I ene-21 eng-23 7.000% 240,000 240,000
K act-21 dic-22 6.750% 500,000 500,000
L oct-21 oct=-23 7.000% 250,000 250,000
it oct-21 abr-23 6.750% 500,000 500,000
™ oct-21 oct-23 7.000% 655,000 635,000
8] nov-21 nov-20 G.000% 1,000,000 1,000,000
P nov-21 dic-26 5.000% 1,000,000 1,000,000
0 dic-21 jun-23 6. 750% 375,000 15,000
R die-21 dic-23 T.000% 375,000 24,000
8 jul-22 jul-25 7.500% 500,000

T sep-22 sep-25 7.500% 692,000 -
13,092,000 11,052,000
Taotal Emisidn 24,440,000 24,469,000
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Fara garantizar el pago a los tenedores de VCN, la financiera suscribié contratos de fideicomiso con
ls entidad relacionada TAC International Inc., del domicilioc de Panama, mediante los cuales se
someten bienes liquidos y derechos del fideicomitente (o terceros) en fideicomiso para garantizar
esla emision.

Los bienes que pueden ser traspasados mediante cesidn a favor de TAC International Inc. son:

(a) Créditos dimanantes de préstamos de cualquier naturaleza, lineas de crédito v ofras
facilidades crediticias, pagares, letras y otros documentos negociables.

(b) Aportes en documentos negociables producto de operaciones de factoraje.

{c) Valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores, de
emisores distintos a la empresa y de parles relacionadas con morosidad no mayor de 90
dias, que cumplan con los términos del presente contrato y con las normas de los VCN.

(d) Aportes en efectivo. Estos representarin un equivalente a la par (1:1), con relacién a los
montos colocados que garanticen,

(e) Aquellas ganancias de capital, intereses, créditos y cualesquiera otros beneficios,
derechos o acciones dimanantes de los bienes fideicomitidos.

L.os referidos contratos establecen que los saldos de los bienes en fideicomiso a las fechas de ajuste
no deben ser menores al 120% del valor nominal de los VCN en circulacion.

El detalle de los bienes en fideicomiso y el caleulo de la garantia, al cierre de los estados financieros
es el siguiente:

2021
Efectivoen TAC International LISD 5,498
Cartera endosada 395,714
Total de bienes en fidsicomiso usD 601,212
Saldos de VCN (primera y segunda emision) UsD 500,000
(%) Bienes en fideicomise / Saldos VN 120.24%

Para garantizar el pago a los tenedores de Bonos, la financiera suscribié contratos de fideicomiso
con la entidad Central Fiduciaria, S.A., del domicilio de Panama, mediante los cuales se someten
bienes liquidos en fideicomiso para garantizar esta emisidn.

Los bienes que pueden ser traspasados mediante cesion a favor de Central Fiduciaria, S.A son:

(a) Créditos dimanantes de préstamos de cualquier naturaleza, lineas de crédito y otras
facilidades crediticias, pagarés, letras y otros documentos negociables.

(b) Aportes en documentos negociables producto de operaciones de factoraje.

(¢) Valores debidamente aulorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores, de
cmisores distintos a la empresa y de partes relacionadas con morosidad no mayor de 90
dias, que cumplan con los términos del presente contrato v el prospecto informativo de
los Bonos.

{d) ﬁpartes en efectivo en délares moneda de curso legal de los Estados Unidos de Américas.
Estos representardn un equivalente a la par (1:1), con relacién a los montos colocados que
garanticen.

(e) Aquellas ganancias de capital, intereses, créditos y cualesquiera otros beneficios,
derechos o acciones dimanantes de los bienes fideicomitidos.

(f) Cartera de bienes reposcidos, segiin avalio comercial, k LN
LMy
L !
Ll
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() Bienes inmuebles que se encuentren en Panama, que seglin aval(io comercial representen
ciento veinte por ciento del valor de los valores en circulacion.

Los contratos referidos establecen que los saldos de los bienes en fideicomiso a las [echas de ajuste
no deben ser menores al 120% del valor nominal de los bonos en circulacion, sin embargo, en el
caso de aportes en efectivo, estos representaran un equivalente a la par (1:1).

Los contratos referidos en la segunda emisién por USD35,000,000 establecen que los saldos de los
bienes en fdeicomiso a las fechas de ajuste no deben ser menores al cien por ciento (100%) del
valor nominal de los bonos en circulacién, sin embargo, en el caso de aportes de efectivo, estos
representardn un equivalente a la par (1:1).

El detalle de los bienes en fideicomiso y ¢l cdleulo de la garantia, al cierre de los estados financieros
es el siguiente;

Cobertura Cobertura
Emisién $15MM Emisién $35MM |
2022 2021 2022 2021

Efectivo en Central Fiduciaria usD 110,510 392,116 1,000 1.000
Bien cedido 875,000 975,000
Cartera endosada 12,318,357 13,621,707 10,653,244 6,199,087
Total de bienes en fideicomise USD 13,403,868 15,188,823 10,654,244 6,200,087
Saldos de Bonos USD 11,348,000 12,917,000 10,645,000 6,200,000
{%4) Bicnes en fideicomiso / Saldos Bonos 120% 120% 100% L 00%

Emisién USD35MM: De acuerdo eon la informacién establecida en el Prospecto Informativo y el
Contrato de Fideicomiso, la relacion de cobertura establecida para el total de valores emitidos y en
circulacion en la fecha del cuarto trimestre de 2021 es de 100% en cesiones de créditos dimanantes
de contratos de tarjetas de crédito.

a.Las Series A, B, C,D,E,F, G, H, I, 1, K, L, M. N, O y P cumplen con la cobertura indicada.
b. Las series D, E, Q, R, 8 y T se encuentra en proceso de registro y cesion cumpliendo con los 120
dias previsto en el contrato de fideicomiso (USD2,447,000)
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10, CAPITAL PAGADO EN ACCIONES

Capital pagado en 2000 acciones comunes nominativas sin valor nominal, emitidas y en
circulacion

2022 2021
Capital pagado en acciones 6,191,526 2,627,851
Capitalizacion aporte de capital 1,050,000
Capitalizacion utilidades acumuladas ) 2,513,675
Total Capital pagado en acciones 6,191,526 6,191,526

En marze 2021, la Junta Directiva aprob6 en reunidn extraordinaria de accionistas, la capitalizacidn
de aportes por un monto de USD 1,050,000 y la absoreién de utilidades acumuladas y la formalizacién
de un aumento de capital por un monto total de US$2,513,676; constituyendo de esta manera, un
capital social autorizado de 1JSD6,191,528.

11. ACCIONES PREFERENTES

En Julio 2020 la empresa registrd USD 10 millones en acciones preferentes acumulativas en la Bolsa
de Valores de Panama, a un plazo de 10 afios y con una tasa de dividendos de 6.75% anual.

Al cierre del informe, se habian emitido USD2 millones (2000 acciones) y colocado USD1.25
millones,

12. GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

2022 2021
Salarics y otras remuneraciones USD 293800 USD 245414
Honorarios profesionales 277.851 199,372
Cargos por servicios bancarios 11,194 9314
Impuestos 36,601 33,636
Papelerfas y utiles de oficina 4,095 2.612
Arrendamienta de local 11,468 16,708
Servicios bisicos 29,009 33,392
Otros 135,580 104,713

LISy 793688 USD 645,219

25




13. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

A la fecha de los estados financieros consolidados, las declaraciones de rentas por los 2 Gltimos
afios fiscales, incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre de 2021, estén abiertas para su
revisién por la Direccion General de Ingresos. Ademds, los registros de la Financiera estan sujetos
a examen por las autoridades fiscales para determinar el cumplimiento del pago del impuesto, de
acuerdo con la legislacidn vigente, las compaiifas son responsables por cualquier impuesto
adicional gue resultare de la revision.

A partir del 2010, las tasas del impuesto para las personas jurldicas se redujeron del 30% al 27.5%
y en el 2011 al 25%. Las compaiiias involucradas en telecomunicaciones, banca, generacion de
energia, cementeras, casinos Y juegos de azar y las aseguradoras y reaseguradoras continuaban
pagando la tasa del 30% hasta el 2012 cuando la tasa se redujo a un 27.5% y en el 2014 aun 25%.
Si el gobierno posee el 40% o més del capital de la Compariia seguird pagando [a tasa del 30%.
Las compaiiias dedicadas a la agricultura y a la pequefia empresa tienen una tasa especial mas
baja de impuesto sobre la renta.

Mediante la Ley No. 6 de Equidad Fiscal, de 2 de febrero de 20035, se establecio que ]as personas
juridicas pagaran el impuesto sobre la renta a una tasa del 30% sobre el monto que resulte mayor
entre:

a. La renta neta gravable que resulta de deducir de la renta gravable del contribuyente, las
rebajas concedidas mediante regimenes de fomento o produccidn, y los arrastres de pérdida
legalmente autorizados; este cdleulo se conocerd como el método tradicional.

b. Larenta neta gravable que resulte de deducir, del total de ingresos gravables, el 95.33% de
éste; el cual se conocerd como Célculo Alterno del Impuesto sobre la Renta (CAIR).

Al 31 de diciembre del 2021 el impuesto fue calculado asi:

2021

Utilidad segtin libros -82,570
Mids:

Gastos no deducibles 86,192
Costos de fuente extranjera 692,829
Gastos de fuente extranjera 725,328

1,421,779

Menos:

Ingresos de fuente cxiranjera 1,168,024
Utilidad en subsidiariaz 921,115
(Pérdida) -G67,360
Impuesta sabre la renta subsidiarias 176,823
Método CATR
Ingresos gravahles netos 3,961,296
Renta gravable (4.67%) 154,993
Impuesto sobre la renta (25%) 446,248
Impuesto sabre 1a renta subsidiarias 176,823
Total impuesto 223,071

Al 31 de marzo 2022 y 2021 las provisiones por impuesto sobre la renta fueron estimadas en
LJSD73.5 miles y USD64.8 miles respectivamente.

26




14. RIESGO DE LIQUIDEZ

La financiera administra el riesgo de liquidez a través de un Comité de Activos y Pasivos que actia
como instancia de trabajo para la coordinacién de las dreas involucradas en las captaciones v
colocaciones.

El objetivo es mantener un equilibrio entre los activos liquidos y las obligaciones en un rango de
vencimiento. La administracidn continuamente evalia y supervisa los cambios del negocio y las
metas fijadas en términos de la estrategia global de la compaiifa para mantener dicho equilibrio.

La medida clave de la compafiia para administear el riesgo de liquidez es la razén de los activos
liquidos netos a los préstamos, obligaciones y otros pasivos por pagar a corto plaza.

Para estc propdsito son considerados como activoes liquidos, el efectivo y los préstamos por cobrar,
y como pasivos, los préstamos por pagar, las obligaciones por emisién y otros pasivos.

Un analisis de la Expogicion del Riesgo de Liguidez a |a fecha de los estados financieros se muestra
a continuacidn:

Total Hasta seis e seis meses Ms 1:I|: un
HIESEs aun afo Ao

Activos
Efectivo 5,945.3097 5,945,197
Inversiones temporales 153,596 133,59
Titulos valores por cobrar 3,231,786 3,231,786
Préstamos por cobrar 35,007,146 6,995,756 5,547,007 22 464 383
Intereses acumulados por cobrar 1,442,583 288,283 228,582 925,718
Anticipos ¥ gasios pagados por adelantade 2213013 885,205 553,253 774,553
Cuentas por cobrar diversas 3,294,606 988,382 823,552 1,482,373
(Mros activos 2,552,482 280,773 1,531,489 740,220

Total actlivos 533,840,609 15,383,796 8083983 29,772,829
Fasivos
Vivtamas por. pagar 16,563,271 1,411,429 5631216 9,518,626
Obligacion por emisidn 24,440,000 ) 1,350,000 23,090,000
Otras cuenta$ por pagar 2,687,990 2,687,990
Anticipos de clientes 5,283,028 5,283,028
Prestaciones y retenciones de planilla 203,124 203,124
Impuesto sobre la renta por pagar 139,610 139,610

Tatal Pasivo 49,315,023 9,382,447 T.323,950 32,608,626
Tatal activas ! total pasivos = 1.09 .64 .19 0.1
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15. EXPOSICION DE RIESGO MONETARIO

Un anilisis de la exposicion del riesgo monetario a la fecha de los estados financieros se muestra
a continuacion:

Maoneda Moneda Total
_extranjera (%) nacional (**}

Activos
Efectiva 4,737,761 1,207,636 5,943,397
[nversiones temporales 153,596 153,556
Titulos valores por cobrar 3231,78%6 3,231,786
Préstamos por cobrar, neto 30,740,079 4,267,067 33,007,146
Tntereses acumulades por cobrar 1,220,549 222034 1,442,383
Anticipos ¥ gastos pagados por adelantada 1,915,038 207,075 2,213.013
Cuentas por cobrar diversas 2,926,192 Jo8dl4 3,294,606
Otrog activos 2,078,442 474,040 2,552,482

Total active 47,003,442 6,837,167 53,840,609
Pasivo
Préstamos por pagar 13,720,348 2,840,923 16,561,271
Obligacion por cmisidn 24,440,000 24 440,000
Otras cuentas por pagar 1,994,185 (93,805 2,687.990
Anticipo de clicntes 3,283,028 3,283,028
Prestaciones y retenciones de planiila 48198 | 54,926 03,124
Impuesta sobre la renta por pagar 12,224 127386 139,610

Total pasivo 45,497,083 3,317,040 49,315,023
Cales (desealoe) 1,505,459 3,020,127 4,525,586

*Moneda extranjera: Saldos de cuentas con mantenimiento al valor,

**honeds nacional: Saldos de cuentas en moneda local diferente al délar, sin mantenimiento al
valor

16. EXPOSICION DE RIESGO CAMBIARIO Y DE TRANSF ERENCIA

El riesgo cambiario es el factor de riesgo por la volatilidad en los tipos de cambio de las monedas
donde la compafiia mantiene posiciones en moneda extranjera.

La compaiiia tiene préstamos por cobrar expresados en: a) délares de los Estados Unidos de
América como moneda de curso legal en Panamé y El Salvador (80% de la cartera) y b) en
moneda nacional en Guatemala (12% de la cartera), Costa Rica (4% de la cartera) y Honduras
(4% de la cartera),

Para minimizar el riesgo cambiario, la compafifa suscribi6 contratos de lineas de crédito en
moneda local en los paises donde la cartera no se encuentra indexada, proceso que comenzd en
(Fuatemala, donde se mantienen fondos locales por méds de USD3.3 millones en lineas aprobadas
y préstamos concedidos para capital de trabajo.

En relacidn con el efectivo, éste se encuentra en un 80% disponible en moneda délar de Jos
Estados Unidos de América,

Riesgo de transferencias es la capacidad que tienc el Banco Central del pais de transferir las
divisas a Panamd. No existe, ni s¢ vislumbra ninguna restriccién para la compra y venta te dmsas
en los paises donde la compafiia tiene cartera.
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CENTRAL FIDUCIARIA

13 de abril de 2022

Licenciado

Daniel Alvarado
Vicepresidente Ejecutivo
Financia Credit, 5.A.
Ciudad.

Estimado Lcdo. Alvarado,

En cumplimiento de la Circular SMV-21-2017 y como resultado de la adopcién del
Acuerdo N" 3-17 de 5 de abril de 2017 donde se adopta el procedimiento para la
presentacion de solicitudes de registro de valores y terminacion de sus registros, se
detalla lo siguiente al 31 de marzo 2022:

1. Nombre del Emisor:
FINANCIA CREDIT, 8.A.

2. Resolucion {es) de registro del valor y autorizacion para su oferta
publica, fecha de la Resolucién. Cuando aplique, Resolucion de registro
de modificacién de términos y condiciones del valor; fecha de
Resolucion y notificacion de la Resolucion.

Esta emision fue aulorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores
mediante Resolucion No, SMV-280-21 de 3 de junio de 2021.

3. Monto Total registrado.
La emision en referencia corresponde a Bonos Corporativos hasta por un
valor nominal total de freinta y cinco millones de doélares (USD
35,000,000.00), moneda en curso legal de los Estados Unidos de Ameérica,
emitidos en forma nominativa, global, registrada y sin cupones. Los Bonos
seran emitidos en varias Series a determinar.

4. Total, del Patrimonio administrado del fideicomiso.

El patrimonio administrado por la Fiduciaria en este fideicomiso tiene un
valor al 31 de diciembre de 2021 de Diez millones seiscientos cincuenta y
cuatro mil doscientos cuarenta y cuatro ddélares con diecisiete centésimos
(USD 10,654,244.17).

5. Indicar las Series que cubren el Patrimonio del fideicomiso.

Urbanizacion Obarrio, Avenida Samuel Lewis v Calle 58, Torre ADR, Piso &, Oficina 800D
Ciudad de Panamsd, Repablica de Panamsd




CENTRAL FIDUCIARIA
Para esta emision, a la fecha de corle de este reporte, se han ofertado las

siguientes series:

SERIE NEMOTECNICO FECHA DE
EMISION

A FCREDG50000626A | 16/07/2021
B FCREDB500007268 | 16/07/2021
C FCREN650000826C | 16/07/2021
D FCREO76750002230D | 18/08/2021
E FCREO700000823E | 18/08/2021
F FCREOR50000926F | 18/08/2021
G FCREOG50001026G | 18/08/2021
H FCREO750000824H | 20/08/2021
| FCRED76750002231 |01/10/2021
] FCREO700001023) | 01/10/2021
K FCREO675001222K | 25/10/2021
M FCRENG75000423M | 25/10/2021
L FCREO700001023L | 25/10/2021
N FCREQ700001023N | 25/10/2021
0 FCREORO00011260 | 24/11/2021
P FCREO600001226P | 24/11/2021
Q FCRE0675000623Q | 22/12/2021
R FCREO700001223R | 22/12/2021
S FCREO7500001255 | 07/01/2022

6. Indicar que los bienes fideicomitidos se encuentran debidamente
endosados a su favor (nombre de la Fiduciaria).
Confirmamos gue |os bienes fideicomitidos se encueniran debidamente
endosados a favor de Central Fiduciaria, S.A. El efective de $1,000.00 (mil
dolares), se encuentra debidamente endosado a favor de Central Fiduciaria,
5.4,

7. Desglose la composicion de los bienes fideicomitidos (identificacion
del nombre de todos los bienes dados en garantia y cantidad de los
bienes cedidos al fideicomiso).

La cartera de los bienes fideicomitidos para esta emision esta compuesta de
la siguiente manera:

Urbanizacion Obarrio, Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso 8, Oficina 300D

Ciudad de Panam:d, Repiblica de Panami
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CENTRAL FIDUCIARIA

8.

10

LT

12

GARANTIA
Carterax 1003 10,653,244.17]
Efactivow 100% 1.000.00
Tatal Coberbura en 100% | 10,654,244, 17

Indicar si existe concentracion de los hienes fideicomitidos.
Mo existe concentracion de los bienes fideicomitidos.

Clasificacion de los bienes fideicomitidos cedidos al fideicomiso segtin
su vencimiento (pagarés, canones de arrendamiento, polizas de seguro,
etc.).

Todos son créditos dimanantes de conlratos de tarjetas de crédito y efectivo
depositado en la cuenta del fideicomiso.

Si los bienes fideicomitidos son pagarés, clasificarlos segin su calidad
de cobros (corrientes, morosos, a mas de 31 dias, 60 dias, 90 dias o
mas).

Segun establece el contrato de fideicomiso entre las partes, un bien
fideicomitido se considera moroso cuando presenta un atraso de mas de 90
dias. En este senlido, cuando realizamos esta verificacion, se solicita al
Emisor el reemplazo del crédito con morosidad mayor al plazo establecido
en el confrato. En la actualidad todos los créditos cedidos se encuentran
dentro del rango establecido en el contrato de fideicomiso.

Valor residual de los bienes fideicomitidos en caso de que sea una
moneda diferente a la moneda de curso legal de Panama.

Los bienes fideicomitidos estan en dolares de los Estados Unidos de América
que es la moneda de curso legal en Panama.

Indicar la cobertura histérica de los ultimos 3 trimestres.

Trimestre {lullo & Septiembre 2021)

e Fecha de Fecha de Maonto en Efectivo Bien Cadido Cartara Cobertura
T Emisign | Vencimicmo|  Cireulacian Cedida Cedida fuso) | ()
.00 L,000.00 0,00 L00] 100,00
Total de Emidianes en cireulacidn y
con garantios cedides el fidelcomiso 0.00
A IG/07/2021| 16/06/2026]  1,0400,000.00
B i6/07/2021| 16/07/ 2006 1,000, 00000
& 16/07/2021| 16/08/2006G]  1,060,000.00
o 18/08/2021| 18/02/2023 420,000.00| En proceso de cesldn y reglstro, dentro de los 120 dias
E 13}@7['}1 1,;;‘;”,3{;[}23 B0, 000.00 contamplados an ol conl o lducieioe,
F 1/os/2021| wiossroes|  1,000,000.00
=] 108/ 2021 | 18/ 10/ 2026 1, 080, (L
H 20/08/ 2021 | 20/08/2024 50, 00000
Total de Emisiones en cirodaddn no
cublertas 6,230, 000,00
Total de Emislones an Circuladisn 6,230, 000,00

Urbanizacion Obarrio, Avenida Samuel Lewis ¥ Calle 58, Torre ADR, Piso 8, Oficina 800D

Cindad de Panama, Repiablica de Panama
Tel: (507} 306-1230 / www.centralfiducians. com




CENTRAL FIDUCIARIA

Trimestre {Octubre a diclembre 2021)

Total de Emisiones en

11,057,000.00]

Serie Fecha de Fecha de Manto en Efectivo BIEM Cartera Cobertura
Emisian | Vencimiento | Circulacidn Cedido CEDIDD | Cedida (USD) {54)
A |1eforfo21] 1s/o6/2026] 100000000
B |16f07/2021  16/07 20260 1,000,000.00
C | 16072021 16/08/2026) 1,000,000.00
2 [isfosfao21|  1sfoafiozaa 420,000,060 y
E |18fo8/2021) 18/08/2023 30,000.00 1860.90 . 610 A0
F |isfos/2021| 18/09/2026| 1,000,000.00
G |18fos/2021| 18/10/2026] 1,000,000.00
M |20f08/2021| 20/08/2024 750,000.00
circulacion ¥ con garantias
cedidas al fideicomiso 6,200,000,00|
O |18/08/2021) 18/02/7023]  75,000.00)
£ |1s/os/zo21|  isjosfzoz3] 33s000.00
| o020 0022023 260,000.00
Ioandaoar|  ORf10fa023)  240,000.00
Koo|2sfanfaoat] s iafaoez]  500,000.00
L |25/10/2021]  25/10/2023] 250,00000| En proceso de cesidn y reglstro, dentro de los 120
h (2541002021 250042023  500,000.00 dias contemplados en ol contrato fiduciario.
Mo |24/11/2021| 25/10/2023]  655,000.00
O |24/11/2021| 24412028 1,000,000.00
P|24/11/2021| 24/12/2026| 1,000,000.00
Q [22/12/2021| 32/06/2023]  15,000.00]
R |[22/12/2021| 23/12/2023 24,000,040
Total de Emisiones en
circulacion no cubiertas 4,857,000.00|

13. Detallar la relacion de cobertura establecida en el prospecto informativo
y la que resulta de dividir el Patrimonio del fideicomiso entre el monto

en circulacion.

De acuerdo con la informacidn establecida en el Prospecto Informativo vy el
Contrato de Fideicomiso, la relacion de cobertura establecida para el total de
valores emitidos y en circulacion en la fecha del cuaro trimestre de 2021 es
de 100% en cesiones de créditos dimanantes de contratos de tarjetas de

credito.

a.

b.

cobertura indicada.

Las Series A, B,C,D,E, F, G, H, |, J, K, L, M, N, O y P cumplen con la

Lasseries D, E, Q, R, 3 v T se encuentra en proceso de registro y cesion

cumpliendo con los 120 dias previsto en el contrato de fideicomiso.

Urbanizacion Obarrio, Avenida Samuel Lewis v Calle 58, Torre ADR, Piso 8, Oficina 800D

Ciudad de Panama, Repiblica de Panama
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CENTRAL FIDUCIARIA

T[i;n estre_{Enern a Marzo 2022)

Fecha de Fecha de Monto an Efectiva BIEN Cartora Cedida | Cobertura
Emisidn Vencimienta Clreulacion Cedida CEDIDO (UsD) (3]

16/07/2021 L6/06,/2026(  1,000,000.00
16/07/2021 LG/07/2026|  1,000,000,00
16/07,/2021 16/08,2026| 1,000,000.00

A
1]
C
o THESOE 2021 18/02/2033 470,000.00
F 1808/ 2021 18/08/2033 70,000.00
F 18/08/2021]  18/09/2026] 1,000,000.00
c] 18/08/2021 18/10/2026]  1,000,000.00
H 20/08/2021 20/08/2024 750,000.00
I
1
K
|
i
M
o
p

1,000,040 0 10,653,244.17 100.09
01/10/2021]  02/02/2023]  260,000.00

011072021 01/10/2003]  240,000.00
250102021 25,/13/2022 B0L,000.00)
25010/ 2021 25/10/2023 250,000.00)
2501072021 25/04/72073 S00,000.00)
25/10/2021 25/10/2023|  655,000.00
14!11!2()_:_{1 24113026  1,000,000.00
| 24/11/2031 251202026 1,000,000.00
Total de Emisianes en circulacidn y con

garantias cedidas al fideicomisa 10,645,000.00
8] 1808 2021 18/02/2033 75, 000,00
E 18/08/2021  1s/08/20230  430,000.00
a 22/13/3021|  23/06/2005 375,000.00) En proceso de cesidn y reglstro, dentro de los 120 dias
B 2pf12f2001 22/12/2023 375,000.00 centermplados en el contrato fidudiario.
5 o7/ 302z 07012025 S0, 000,00
1, oo/o2/2022|  09/02/2025]  692,000.00
Total de Emisiones en clrculacidn no
cubiertas 2,447,000.00)
Total de Emislones en Circulacian 13,091,1300.00'

Sin méas que agregar, nos despedimos y quedamos a la orden para ampliar
cualguier informacion que reguieran.

Atentamente,

CENTRAL FIDUCIARIA, S.A.
s’

Glenda Rodriguez
Vicepresidente de Emisiones

C.C.: Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinex) ||

|
Urbanizacién Obarrie, Avenida Samuel Lewis v Calle 58, Torre ADR, Piso H-,!{}I'Ichm HO0
Cindad de Panams, Repiiblica de Panama e 1
Tel.: (307) 306-1230 / www.centralfiduciana. com
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13 de abril de 2022

Licenciado

Daniel Alvarado
Vicepresidente Ejecutivo
Financia Credit, 5.A.
Ciudad.

Estimadao Lcdo. Alvarado,

En cumplimiento de la Circular SMV-21-2017 y como resultado de la adopcian del
Acuerdo N® 3-17 de 5 de abril de 2017 donde se adopta el procedimiento para la
presentacion de solicitudes de registro de valores y terminacion de sus registros, se
detalla lo siguiente al 31 de marzo 2022:

1. Nombre del Emisor:
FINANC|A CREDIT, S.A.

2. Resolucion (es) de registro del valor y autorizacion para su oferta
publica, fecha de la Resolucién. Cuando aplique, Resolucion de registro
de modificacion de términos y condiciones del valor; fecha de
Resolucion y notificacion de la Resolucidn.

Esta emision fue autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores
mediante Resolucién No. SMV-692-17 de 20 de diciembre de 2017.

3. Monto Total registrado.
La emision en referencia corresponde a Bonos Corporativos hasla por un
valor nominal total de quince millones de ddlares (USD15,000,000.00),
maoneda en curso legal de los Estados Unidos de América, emitidos en forma
nominativa, global, registrada y sin cupones. Los Bonos seran emitidos en
varias Series a determinar.

4. Total, del Patrimonio administrado del fideicomiso.
El patrimonio administrado por la Fiduciaria en este fideicomiso tiene un valor
al 31 de marzo de 2022 de trece millones cuatrocientos tres mil ochocientos
sesenta y siete doélares con cincuenta y lres centésimos (USD
13,403,867.53).

5. Indicar las Series que cubren el Patrimonio del fideicomiso.
Para esta emision, a la fecha de corle de este reporte, se han ofertado las
siguientes series:

Urhanizacion Obarrio, Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso 8, Oficing 300D
Ciudsed de Panamd, Repiiblica de Panama
Tel.: (507) 306-1230 / www. centralfiduciana com




CENTRAL FIDUCIARIA

. MONTO DE
SERIE MEMOTECNICO EMISION

G FCREOB250004230G 750,000.00

H FCREOD825000523H 400,000.00
A FCREO850000824) 747,000.00
K FCREOB25000823K 504,000.00

@] FCRED7875002230 | 1,000,000.00

a FCRED7875003230, 200,000.00

U FCREO750000722U 350,000.00

W FOREOGY5000124Y | 1,000,000.00

W FCREOA75000224W | 1,000,000.00
X FCREO675000324X | 1,000,000.00|
Y FCREOB50000126Y SDG,GUU.Gﬂl

i FCRED7875002242 500,000.00

AA FCREO762500323A 897,000.00

AB FCREOG7S000424B 403,000.00

AC FCREO7D0000426C | 1,000,000.00

AD FCREO700000526D | 1,000,000.00

6. Indicar que los bienes fideicomitidos se encuentran debidamente

8.

endosados a su favor (nombre de la Fiduciaria).
Confirmamos que los bienes fideicomitidos se encuentran debidamente
endosados a favor de Central Fiduciaria, S.A.

Desglose la composicién de los bienes fideicomitidos (identificacion
del nombre de todos los bienes dados en garantia y cantidad de los
bienes cedidos al fideicomiso).

La cartera de los bienes fideicomitidos para esta emision estad compuesta de
la siguiente manera:

GARANTIA
Cartera x 120% 12,318357.15
Efectivo x 100% 110,510,328
Bien Cedido x 100% §75,000.00

Total Cobertura en % | 13,403,867.53

Indicar si existe concentracion de los bienes fideicomitidos.
Mo existe concentracion de los bienes fideicomitidos,

Urbsanizacion Obarrio, Avenida Samuel Lewis v Calle 55, Torre ADR, Piso 8, Oficina 800D N

Ciudad de Panama, Repablica de Panamad
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CENTRAL FIDUCIARIA

9.

10.

11.

Clasificacion de los bienes fideicomitidos cedidos al fideicomiso segtin
su vencimiento (pagarés, canones de arrendamiento, polizas de seguro,
etc.).

Todos son créditos dimanantes de contratos de tarjetas de crédito y efectivo
depositado en la cuenta del fideicomiso.

Si los bienes fideicomitidos son pagarés, clasificarlos segun su calidad
de cobros (corrientes, morosos, a mas de 31 dias, 60 dias, 90 dias o
mas).

Seguin establece el contrato de fideicomiso entre las partes, un bien
fideicomilido se considera moroso cuando presenta un atraso de mas de 90
dias. En este sentido, cuando realizamos esta verificacion, se solicita al
Emisor el reemplazo del crédito con morosidad mayor al plazo establecida en
el contrato. En la actualidad todos |los créditos cedidos se encuentran dentro
del rango establecido en el contrato de fideicomiso.

Valor residual de los bienes fideicomitidos en caso que sea una moneda
diferente a la moneda de curso legal de Panama.
Los bienes fideicomitidos estan en délares de los Estados Unidos de América

que es la moneda de curso legal en Panama.

12, Indicar la cobertura historica de los tltimos 3 trimestres.

Trimicstre (Abhril = domico Z02i)

- Fachua doe Fochn oe Puleaniler i Etootiva Clrartsra Cobwertura
Emiisisn Wencirmianio Chrculacldn el Carndicla (USD) {2s])
T E0/03 2015 | S 0es FOxR 281, 00000
= Dafoas 20| Ol O 2023 T LA A1
T H 2SS 200D Za4;05/2023 S1EI0 1, TRERCN.£040
¥ AN /DR 2018| Fososlansa 7A47,000.00
L SO0 2015 ) B SR _ 504,000.00
L 1o/os/201E ]| TS0y 20zl 1,0, (.
[ OG0 S rari)| 06/ 0L/ 2022 ST, (AT LH
R [l s s 00| OF/08/ /2021 T S1E1 1, CICICI 0
[ OF/O02,/,32020| OF /0@ 1.000,000.00
v 07/02/2020| arfuslenes 4928, 000,00 .
=1 O5/03/ /2020 (/s s 3000000 ORGSR | 12.699.910.68 Tea
R Os/0u s ene| OR/OS 2021 BAET EICICT LB0E
= GnfOas2020| 05/03/2022 1 LI, (110 00
T 1N/O3/I020| 19/ 0800 10, 00 D0
(7] 0470 1/23031| oasuilanes 1a0,000.00
W I4/01L 2023 1A/ 2024 J._.EiDD,_Dqg_:ﬂ
N 14 /01 20210 | A/ /0272024 O 616, B0
= by WA A 213/1‘_‘}3)’20_24 1AM M E LI CIEY
W LELOASZOZL i 2‘!—/9 12020 S0, Q0. 0
- ZR/02/2021 ] TaSOBa00A A5, 000,00
Total de Emisiomes o circualaclan
con parantios ccdidas ol Ficdeoormises A10,828,000.00
P A RS 00| OF/0Z /2022 L QOO0
L1 /0L 2021 | Qa0 enes 170,000.00
¥ 2T 0LAZ021| @ Af0 S R02E 255, 000,00
= zsﬁﬁ':-r../?r.r.r-: FRSO2; 2024 150,000, T Progses de eashdn v reglatng, sentno
B, Taafrasenad| 1E3/03/3023 St LI i Tos: 120 dias contermiindo e sl
A ne/04/2021 | 05 /0a/2 00 400, 000,00 contrabo Hdiacinre.
X OS/04/2021 | 0D5/0a7/2026 1,000,000,.00
AL DS/0a/ 2021 | R 05/ 2026 1, OO CHIC 30
Total de Crmiixiconsas an circulascldm ro
| cubimrtas 3, 974,000.00
Twrtal do EI:nl':lG-ﬂE‘ = t:irLuldLii‘.’lJ{ A MO RN -

Urhanizacidn Obarrio, Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR, P'iso 8, Oficina 800D
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Trirmmatrw {Juliv o Scprembre FO21)

Fenha e Baachia dc MinPEC = Elaclivo - i birra Tl wesrturs
Eerin Ernt=ian Waarsirmis i CIreviasisan Caadivle HIER CELIEES | cdicta (USD) L=6)
F Fofinysioin| xof03/a03z] 00 wwludo.0o
5 01 /a0 ol/oa/anas L LD
H Pasnnseoin) 2a 05 A033]  ACKLOCHRGD
1 Aosomseoan] S0 /08,3034 FA L CH SR
K Fofonsairal Ao o8/3023] 0 SOAccKHLLGD
L 1o/os/ronu] oo 02l T CIEICIE W M)
A DG 0L Ziwel] daefol 02z SO0
o o7sozfaoen| oosua/anial Laod.non.on
i o7/oziz0en) oesnesanea]l 458 onnon
o1 o5/03/z2020] nndoaseues] 200, DO I
I "I‘ ‘:—L;; g: ig;; —T‘;ﬁ:::j\::::: —iggxg:: FAE,E0LTL s o | L4, 155, 57090 170
1 Oa/0L 202 1] oafor R _ s50.000.00]
b 1401 /2021] 1afa1 0w 1,000, 00000
s 14 0 20aL] 1afovsrnga 1, 00, 00000
™ wiyoasaozi] zofo3sEnga 1,000, 000.00
W wesonsaoxL] 3F017E0R0 1, 000,00
F pufoeseozi] Zef0zFE0RA AnS,000.00
A Anfuasenea) 15/03/3023 e [ L
AR ondnaseusa] 05foas303a] 00 Annooo.od
A onsnafene] oS/0420260 TP, LI
AL oninasenes| o5 05,/3036 1, 00101, O
Voral de Emi=taonas an circulacidn y
ety garantias cedides sl fidweicoriso 13,53 GO L
. I i e T R
= S rerangd] Falualavea e ohan] contempladas sn el contreto dociarTo.
Totml de Emimictawes cid CTrouiacian no
cuhim s EE e T L)
| Total de Enislones &n Circubacicnn = AT, F I CRNC LN

Trimestre (Octubre a Diciembre 2021)

Fecha de Fecha de Monto en Efactiva BIEM Cartera Cobertura
Emisidn Vencimlento | Circulacion Cadida CEDIDQ | Cedida (USDO) 1%5)

20/03/2019)  20/03/2022|  281,000.00
01/04/7019) 01/04/2023]  750,000.00
24/05/2013|  24/05/2023|  400,000.00|
30/08/2019|  30/08/2024]  747,000.00
p/08/2019)  30/08/2023]  504,000.00
06/01/2020]  0G/01/2022]  500,000.00
07/02/2070]  0//03/3023] 1,000,000.00
07/02/2020)  07/03/2022]  500,000.00
05/03/2020)  05/03/2023)  200,000,00
05/03/2020|  05/03/2022]  198,000.00]
19/03/2020)  15/D3/2022 90,000,008 592,116:45 | 575,000.00 | 13,627,706.55 120
04/01/2021]  04/07/2022)  350,000.00
14/01/2021 L4/01/2024| 1,000,000.00
14/01/2021|  14/02/2024| 1,000,000.00
20/01/2021|  2o/03f2024| 1,000,000.00f
27/01/2021 2401/2026 5(0,000.00
28/02/2021]  28/0/3034]  500,000.00
13/03/2021) 13/03/3023) 957,000.00
05/04/2021| 05042024  400,000,00

Serie

zlE == |E === |w ||l E=—|= |0 |

AC 05/04/2021]  05/04/2026] 1,000,000.00
AD 05,04,/ 2021 05/05/2026]  1,000,000.00
Total de Emisiones en circulacion y con
Esrant[as cedidas al fideicomiso 12,917,000.00

Urbanizacion Obarrio, Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso 8, Oficina 800D
Ciudad de Panam4, Repablica de Panama
Tel.: (507) 306-1230 | woww centrlfiduciaria, com
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13. Detallar la relacion de cobertura establecida en el prospecto informativo

y la que resulta de dividir el Patrimonio del fideicomiso entre el monto
en circulacion.

El Emisor cuenta con 120 dias calendarios después de |la Fecha de Emision
0 Fecha de Oferta de |a respectiva Serie para realizar la cesion de los
Créditos al Fideicomiso. Una vez cumplido este periodo, se podra hacer el
calculo correspondiente.  Con relacion a esta emision, confirmamos lo
siguiente:

a. Las Series G, H, J, K, O, Q, UV, W, X, Y, Z, AA, AB, AC v AD cumplen
con la cobertura indicada.

Trimestre (Enero a Marzo 2022)

i Fecha de Fecha de Monto en Efectivo Bien Cedid Cartera Cobertura
R Emisién | Vencimiento| Girculacion | cCedida |0 oo O°| Cedida {USD) (5t}

01/04/2018| 01/04/2023] 750,000.00
24/05/2019| 24/05/2023]  400,000.00
30008/ 2008 30fos/p024] 74700000
30/08/7013| 30/08/2023]  504,000.00
07/02/2020| 07/02/2023| 1,000,000.00
05/03/2020| 05/03/2023]  200,000.00
04/01/2021| 04/07/2022]  350,000,00
1foafao2] 14001/ 2024 1,000,000.00
14/01/2021| 14/02/2024| 1,000,000.00
X 20/01/2021| 20/03/2024] 1,000,000.00
¥ 27/01/2021| 27/01/2026|  500,000.00
z aafoa/2021| 2sfozf2024]  500,000.00
AL 13/03/2021] 13/03/2023|  997,000.00
AB gs/oa/2021| o0s/04/2024]  400,000.00
AC 05/04/2021| 05/04/2026| 1,000,000.00
AD 05/04/2021| 05/0%/2026] 1,000,000.00

Total de Emisiones en circulacién y con
garantias cedidas al fidelcomiso 11,348,000.00

=l |loio|=|=|x |0

Iliﬂ,ElL'IBE 975,000,003 | 12,318,357.15 1203

Sin mas que agregar, nos despedimos y quedamos a la orden para ampliar
cualgquier informacion que requieran.

Atentamente,
CENTRAL FIDUCIARIA, 5.A.

e

Glenda Rodriguez
Vicepresidente de Emisiones

C.C.: Central Latinoamericana de Valores (Latinex)

Urbanizacion Obarrio, Avenida Samuel Lewis v Calle 58, Torre ADR, Piso 8, Oficina 8001 h'-.
Ciudad de Panami, Repiablics de Panami
Tel: (5073 306-1230 / www.central iduciaria.com




